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SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

Mexico D.F., a 31 de marzo de 1997,

CIRCULAR F-1.2

R 4 19 '3

FOE
3 i r— _J 1.
SEEIRIDLA

MEXICO, D.F

ASUNTO: Se dan a conocer las Reglas para el
Requerimiento Minimo de Capital Base
de Operaciones de las Instituciones de
Fianzas.

A LAS INSTITUCIONES DE FIANZAS

La Secretaria de Hacienda y Crédrto Publico, mediante oficio nimero 366-1V-2263, del 26 del
presente. solicité a este Organismo hacer del conocimiento de esas Instituciones las Reglas para el

Requerimiento Minimo de Capital Basc de Operactones de las Instituciones de Fianzas, emitidas
por la citada Dependencia el 24 del actual

En tal virtud, anexo encontraran un ejemplar de las citadas Reglas.

La presente sustituye y deja sin efectos a las diversas F-1.2 y F-1.2.1 del 20 de abril de 1994 y 15
de diciembre de 1995, respectivamente.

Lo anterior se hace de su conocimiento con fundamento en los articulos 68, fraccion VI, de la Ley
Federal de Instituciones de Fianzas y 108 fraccion IV de la Ley General de Instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros.

Atentamente. '
SUFRAGIO EFECTIVO. NO REELECCION.

COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZAS
£l Presidente.

an Ignacio Gil Anton
ANEXO
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REGLAS PARA EL REQUERIMIENTO MINIMO DE CAPITAL BASE DE
OPERACIONES DE LAS INSTITUCIONES DE FIANZAS

A través de una adecuada capitalizacién de las instituciones de
fianzas, se protege a los beneficiarios de una posible insolvencia de estos
intermediarios financieros.

Como parte del capitai de las afianzadora, el requerimiento
minimo de capital base de operaciones, fortalece su patrimonio y desarrolio a
fin de que, de acuerdo al volumen de sus operaciones, los distintos tipos de
responsabilidades asumidas, {a tendencia del indice maximo probable de
reclamaciones pagadas esperadas, la suficiencia y calidad de garantias de
recuperaciéon, la practica del reafianzamiento y la composicion de sus
inversiones, se mantengan de manera permanente en niveles suficientes
para hacer frente al debido cumplimiento de las obligaciones que contraigan.
En este sentido, ef requerimiento minimo de capital base de operaciones
tiene como fin principal preservar la viabilidad financiera de las afianzadoras,
al consolidar su estabilidad y seguridad patrimonial.

Esta Secretaria y la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas en
cumplimiento a lo sefalado en el Plan Nacional de ODesarrollo, han
considerado conveniente modernizar la regulacién reglamentaria del
requerimiento minimo de capital base de operaciones de las instituciones de
fianzas, con el objeto de adecuar los criterios de solvencia al nuevo entorno
del sector afianzador y con ello reforzar la proteccidn del publico usuario de
la fianza como instrumento de garantia.

Las nuevas disposiciones reglamentarias tienen por finalidad
hacer un manejo mas técnico de la determinacién del requerimiento minimo
de capital base de operaciones, el cual se integra fundamentaimente por los
siguientes elementos: el requerimiento bruto de solvencia y las deducciones
de caracter patrimonial. Asimismo, se fija un ponderador por calidad de
reafianzamiento, en congruencia con tas disposiciones de las Reglas sobre el
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Registro General de Reaseguradoras Extranjeras para Tomar Reaseguro y
Reafianzamientodel Pais.

El requerimiento minimo de capital base de operaciones que
deberan mantener las afianzadoras, se determinara con la cantidad gue

resulte de restar al requerimiento bruto de solvencia las deducciones a que
aluden estas Reglas.

El requerimiento bruto de solvencia corresponde al monto de
recursos que la instituciones deben mantener para hacer frente a la
exposicion a desviaciones en las reclamaciones pagadas esperadas, ios
posibles quebrantos por insolvencia de reaseguradores extranjeros que
operan el reafianzamiento y las fluctuaciones de las inversiones que
respaldan las obligaciones contraidas con los beneficiarics. Las Reglas que
se derogan aludian a las reclamaciones recibidas, por lo que el cambio que
ahora se hace reviste importancia al considerar a las reclamaciones pagadas
esperadas.

A su vez, el requerimiento de operacion serd igual a la cantidad
que resuite de multiplicar el indice méaximo probable de reclamaciones
pagadas esperadas de la institucién, por el monto de las responsabilidades
por fianzas en vigor retenidas estimadas, luego de que a este Ultimo
concepto le hayan sido restados el monto de la garantias depositadas en

efectivo y al resultado de esta operacion aplicar un ponderador de calidad de
reafianzamiento.

Para el célculo del indice de severidad promedio de ias
reclamacionas se debera realizar con la infermacidn total de la cartera, en el
concepto que las instituciones podran efectuar la estimacién del requerimiento
como la suma de los requerimientos de operacion de los diferentes ramos,
para lo cual se tendré que efectuar el célculo del indicador de reclamaciones
pagadas esperadas, ponderando la importancia que dentro de la cartera tenga
cada ramo, para que los Indices obtenidos por ramo, se apliquen a las
responsabilidades por fianzas en vigor retenidas del ramo respectivo, una vez

deducidas las garantias de depdsito en efectivo. A la suma de los productos
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obtenidos se aplicard el ponderador de calidad de reafianzamiento para

obtener el requerimiento de opsaracién por el total de los ramos (administrativo,
crédito, fidelidad y judicial).

Por otra parte, las Reglas establecen que las instituciones de fianzas
deben mantener invertidos, en todo momento, los activos destinados a respaldar
el requerimiento minimo de capital base de operaciones, de conformidad con o
dispuesto en el articulo 40 de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas,
debiendo observar los limites de inversién que se fijan. Lo anterior, tiene por
objeto preservar la solvencia y liquidez de las afianzadoras, a fin de onientar el
fortalecimiento de sus recursos patrimoniales comprometidos al debido
cumplimiento de las responsabilidades que contraigan.

Finalmente, se dan a conocer los requisitos de operacién que
deben reunir las sociedades inmobiliarias en las que sean accionistas las
instituciones de fianzas.

En virtud de lo anterior, y después de escuchar [a opinién de la
Comisidn Nacional de Seguros y Fianzas, con fundamento y considerando lo
previsto por los articulos 31, fraccidn Vill de la Ley Orgénica de la
Administracién Pdblica Federal, asi como 10., 15-B, 18, 40, 59 y 67 de la Ley
Federal de Instituciones Fianzas y en ejercicio de las atribuciones que me
confiere la fraccion XXXIV del articulo 60. del Reglamento Interior de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico, he tenido a bien expedir las siguientes

REGLAS PARA EL REQUERIMIENTO MINIMO DE CAPITAL BASE DE
OPERACIONES DE LAS INSTITUCIONES DE FIANZAS

TITULO PRIMERO
DISPOSICIONES GENERALES

CAPITULO UNICO

PRIMERA .- Las instituciones de fianzas deberan determinar y

w mantener, en todo momento, el requerimiento minimo de capital base de
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operaciones (RMCBO) que establece el articulo 18 de la Ley Federal de
Instituciones de Fianzas de acuerdo a los procedimientos de calculo gue
se fijan en las presentes Reglas.

SEGUNDA.- La Secretarla de Hacienda y Crédito Publico
oyendo la opinibn de la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, podra
modificar los procedimientos de célculo a que se refieren las presentes
Reglas y las instituciones de fianzas estaran obligadas a determinar su
requerimiento minimo de capital base de operaciones conforme a las
mismas, a partir del trimestre inmediato siguiente a la fecha de modificacién.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico sera el érgano
competente para interpretar, aplicar, resolver y modificar para efectos
administrativos todo lo relacionado con las presentes Reglas,

TERCERA.- Dentro de los veinte dias naturales posteriores al
cierre de los trimestres que conciuyen en los meses de marzo, junio y
septiembre y dentro de los treinta dias naturales posteriores al cierre del
trimestre que concluye en el mes de diciembre, las instituciones de fianzas
deberan presentar, informar y comprobar a la Comision Nacional de
Seguros y Fianzas, en la forma y términos que ésta determine, el célculo
de su requerimiento minimo de capital base de operaciones, a fin de gue
la propia Comisién compruebe si el céiculo respectivo se ajusta a lo
establecido en las presentes Reglas.

TITULO SEGUNDO
DEL REQUERIMIENTO MINIMO DE CAPITAL BASE DE
OPERACIONES

CAPITULO PRIMERO

CUARTA.- El requerimiento minimo de capital base de
operaciones (RMCBO) que de conformidad con estas Reglas deberan
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mantener las instituciones de fianzas, se determinard como la cantidad
que resulte de restar al requerimiento bruto de soivencia (RBS) que se
establece de la Quinta a ia Décima de las presentes Reglas, las
deducciones (D) establecidas de la Décima Primera a la Décima Tercera
de las presentes Reglas, es decir, que:

RMCBO =RBS-D

CAPITULO SEGUNDO
DEL REQUERIMIENTO BRUTO DE SOLVENCIA

QUINTA.- Se entiende por requerimiento bruto de solvencia
(RBS) el monto de recursos que las instituciones de fianzas deben
mantener para enfrentar la exposicion a desviaciones en las
reclamaciones pagadas esperadas, la exposicién a quebrantos por
insolvencia de reaseguradores extranjeros que operan reafianzamiento, y
la exposicién a las fluctuaciones adversas en el valor de los activos que
respaldan a las obligaciones contraidas con los beneficiarios.

Ei requerimiento bruto de solvencia (RBS) serd igual a la
cantidad que resulte de sumar el requerimiento de operacién (RO) y el
requerimiento de inversiones (R/), cuyas férmulas de cdlculo se
establecen de la Sexta a la Décima de las presentes Reglas:

RBS =RO +R/

SEXTA.- Se entiende por requerimiento de operacion (RO) al
monto de recursos que las instituciones de fianzas deben mantener para
hacer frente ai maximo monto probable de reclamaciones pagadas
esperadas en el ejercicio de su operacion.

T R EEEEETTI ., o T, it o o aeim
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El requerimiento de operacion (RQO) serd igual a la cantidad que
resulte de multipiicar el Indice maximo probable de reclamaciones
pagadas esperadas de la institucion (w) por el monto de las
responsabilidades por fianzas en vigor retenidas estimadas (RFVR;) luego
de que a este tltimo concepto le haya sido restado el monto de las
garantias depositadas en efectivo (e) y al resultado de esta operacién
aplicar un Ponderador de calidad de reafianzamiento ( Pgz ).

RO ={w (RFVR.-e)] Pcr

Las responsabilidades por fianzas en vigor retenidas estimadas
(RFVR:) serdan el monto resultante de multiplicar al saldo de
responsabilidades por fianzas en vigor emitidas (responsabilidades por
fianzas en vigor directas mas responsabilidades por fianzas en vigor
tomadas en reaflanzamiento) por el porcentaje de retencion de cada
institucion de fianzas (%Rel.), sin que éste pueda en ningtin momento ser
inferior al porcentaje de retencién promedio del mercado (%Ret,) durante
los Gitimos dos afios, el cual emitira la Comisién Nacional de Seguros y
Fianzas mediante disposiciones administrativas;

RFVR; = (RFVE * Max [%Ret, , %Rety ]}

donde:

RFVR; = Responsabilidades por flanzas en vigor retenidas estimadas.
RFVE = Responsabilidades por fianzas en vigor emitidas.

% Ret. = Porcentaje de retencién de cada institucién de fianzas durante
los uitimos 24 meses transcurridos al cierre de cada trimestre.

% Ret,, = Porcentaje de retencion del mercado durante los dltimos 24
meses.
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El porcentaje de retencion (%Ref) al que se refiere la presente
Regla, debera calcularse ¢como el cociente de las primas retenidas entre
las primas emitidas, referidos ambos conceptos a los movimientos
mensuales que correspondan a los UOltimos veinticuatro meses
transcurridos al cierre de cada trimestre, y dicho porcentaje en ningun
caso podra ser superior al 100%.

La Comisién Nacional de Seguros y Fianzas emitird en el
primer trimestre de cada afo, mediante disposiciones administrativas, el
porcentaje de retencién promedio del mercado durante tos ultimos dos
afos. Cuando dicha Comisién no emita las citadas disposiciones, las
instituciones de fianzas tomaran en cuenta l0s que se hubieren
determinado al Glitimo periodo de que se trate.

SEPTIMA.- El Ponderador de calidad de reafianzamiento (P.z)
al que se refiere la Regla Sexta anterior se calculard sumando a la
unidad la proporcion que representan las responsabilidades por fianzas
en vigor cedidas a los reaseguradores exiranjeros no registrados
conforme lo establecen las Reglas sobre el Registro General de
Reaseguradoras Extranjeras para Tomar Reaseguro y Reafianzamiento
del Pals (RFVC,z) en relacibn a las responsabilidades por fianzas en
vigor retenidas {(RFVR):

RFVR

donde:

RFVC,s = Responsabilidades por fianzas en vigor cedidas a
reaseguradores extranjeros que operen reafianzamiento, no registrados
conforme lo establecen las Reglas scobre el Registro General de
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Reaseguradoras Extranjeras para Tomar Reaseguro y Reafianzamiento
del pais.

RFVR = Responsabilidades por fianzas en vigor retenidas.

OCTAVA.- El Indice méaximo probable de reclamaciones
pagadas esperadas se calculara trimestralmente de la siguiente forma:

a) Se estimaré el indice de severidad promedio (p ). como el
promedio de los Ultimos 24 meses, de los cocientes que resulten de dividir
el promedio mévil anual de las reclamaciones pagadas. procedentes del
registro de las cuentas de orden (RP.,,.), del mes, entre el monto de las
responsabilidades por fianzas en vigor retenidas (RFVR) de ese mismo
mes, tal y como se muestra en la siguiente férmula;

oo ___{'H RPPMA:‘
P = 24LRFVR,

b) E! promedio mévil anual de las reclamaciones pagadas al
que se refiere el inciso anterior se calculara como la suma de los saldos
mensuales de reclamaciones pagadas de los Ultimos doce meses

transcurridos hasta el mes en ei cual se va a estimar el cociente r, tal
como se muestra a continuacion:

1 12
RPoya; = TEZRP*
kw}
Donde:

RPeu4; = Reclamaciones pagadas promedic mévil anual
RP, = Reclamaciones pagadas saldo mensual.
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¢) Al indice p se le adicionaran dos desviaciones estandar
muestrales de los Gltimos 24 meses de los cocientes antes referidos (2sp),
calcuiando ia desviacidn estandar mediante la siguiente férmula:

n

lo-p)
i B

donde:
sp = Desviaciéon estdndar del Indice de severidad
p, = Indice de severidad para sl periodo k

p = indice de severidad promedio
n = Numero de periodos considerado (24)

A partir de los datos anteriores se obtendra el indice maximo
probable de reclamaciones pagadas esperadas (w), tal y como se indica
en la siguiente formula;

w=p +2sp

La Comisién Nacional de Seguros y Fianzas revisara el indice
maximo probable de reclamaciones pagadas esperadas (w) calculado
trimestraimente por cada institucion de fianzas.

NOVENA.- La determinacion del requerimiento de operacién,
de acuerdo a lo expresado en la Regla Sexta, asl como el célculo del
indice de severidad promedio (p) descrito en la Regla Octava anterior,
deberan realizarse con Ia informacién del total de su cartera. Si alguna
institucion de flanzas desea realizar la estimacién de dicho requerimiento

w como ia suma de los requerimientos de operacion de los diferentes ramos,

debera realizar el calculo del indicador de reclamaciones pagadas
esperadas, ponderando la importancia que dentro de la cartera tenga
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cada ramo, para que a su vez, los citados Indices obtenidos para cada
uno de los ramos (w,) se apliquen a las responsabilidades por fianzas en
vigor retenidas estimadas del ramo correspondiente (RFVR:, ), una vez
deducidas las garantias de depositos en efectivo, A la suma de los
productos obtenidos se aplicard el ponderador de calidad de
reafianzamiento (P, ) para obtener el requerimiento de operacién para el
total de los ramos.

L.LZ]

o/
RO = [Zmﬁ (RFVREH 'Br-‘)] * PCR

donde:

RO = Requerimiento de operacion para €| total de los ramos.

w, = Indice maximo probable de reclamaciones pagadas esperadas para
el ramo i.

RFVR. , = Responsabilidades por fianzas en vigor retenidas estimadas
para el ramo i.

¢, = Depositos en efectivo para el ramo i.

Pcs= Ponderador de calidad de reafianzamiento para el total de ios ramos.

Las responsabilidades por flanzas en vigor retenidas estimadas
para cada ramo se calcularan de fa siguiente manera:

RFVRg, = (RFVE, * Max [%Ret.,, %Ret,, ]}

donde:

RFVR,, = Responsabilidades por flanzas en vigor retenidas estimadas
correspondientes al ramo |.

RFVE, = Responsabilidades por fianzas en vigor emitidas
correspondientes al ramo .

% Ref, = Porcentaje de retencién de cada institucién de fianzas

mﬂ@ correspondiente al ramo i durante los Ultimos 24 meses transcurridos al
cierre de cada trimestre,

%Ret,, = Porcentaje de retencién del mercado correspondiente al ramo .
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Cuando el requerimiento de operacién se calcule por ramos, el
Ponderador de calidad de reafianzamiento (P,,) al que se refiere la Regla
Séptima se calculard adicionando a la unidad, la suma de la proporcién
que representan las responsabilidades por fianzas en vigor cedidas a los
reaseguradores extranjeros no registrados conforme io establecen las
Reglas sobre el Registro General de Reaseguradoras Extranjeras para
Tomar Reaseguro y Reafianzamiento del Pals, de cada uno de los ramos
(RFVCyn ) en relacion a las responsabilidades por fianzas en vigor
retenidas de cada uno de los ramos (RFVR, ), ponderada por la
participacion que estas Ultimas tienen dentro de fas responsabilidades por
fianzas en vigor del total del mercado:

- &I(rFVC RFVR
P = 1 NR.-} » ( r)
=T Z,.H RFVR, RFVR
donde:

RFVCuy = Responsabilidades por flanzas en vigor cedidas a
reaseguradores extranjeros que operen reafianzamiento, no registrados
conforme lo establecen las Reglas sobre el Registro General de
Reaseguradoras Extranjeras para Tomar Reaseguro y Reafianzamiento
del Pais, del ramo i.

RFVR, = Responsabilidades por fianzas en vigor retenidas de! ramo i.

RFVR = Responsabilidades por fianzas en vigor retenidas del total de los
ramos.

Los indices de severidad promedio, de acuerdo a la férmula
que se define en la Octava de las presentes Reglas, se calcularan para

cada uno de los diferentes ramos (p,) ponderandolos por la participacién

que dentro de las responsabilidades por fianzas en vigor retenidas totales,
presente el monto afianzado del ramo en cuestidn, tal como se muestra a

continuacion:
5 = 1¥ (RPW".*}{RFVR,,*)
" 245 \RFVR,) \RFVR,
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Donde:
RPou m = Reclamaciones pagadas promedio anual mévil del ramo i en el
mes K

RFVR,, = Responsabilidades por filanzas en vigor retenidas de! ramo i en
el mes k

RFVR, = Responsabilidades por fianzas en vigor retenidas del total de
ramos en el mes k

A partir del indice de severidad promedio para un ramo (p, ) se
estimara el indice maximo probable de reclamaciones pagadas esperadas
{w,) para el ramo correspondiente, adicionado al indicador En. dos
desviaciones estandar muestrales de los Ultimos 24 meses de los
cocientes referidos en |a férmula anterior (2sp,) para obtener asi el indice

maximo probable de reclamaciones pagadas esperadas (w,), tal y como
se indica en la siguiente férmula;

Wi = p, +28p,

Para efectos de las presentes Reglas se consideran como
ramos los siguientes: administrativo, crédito, fidelidad y judicial.

DECIMA.- El requerimiento por inversiones (R/) seréa igual a la
cantidad que resulte de sumar el requerimiento por faitantes en Ia
cobertura de la inversion de las reservas técnicas (Ry,) v el requerimiento
por el riesgo de crédito financiero (Ree): '

RI = Rar + Rac

a) El requerimiento por faltantes en la cobertura de la inversién
de las reservas {écnicas (R serd igual a la cantidad que resulte de
aplicar, al montoc total del faltanie en la cobertura (T), al de moneda
extranjera (E), al de moneda indizada (/), y al de liquidez (L), a la fecha de
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su determinacién, los porcentajes que les correspondan de acuerdo a los
establecido en la siguiente tabla:

Tipo de faltante Porcentaje
Total 100
Moneda Extranjera 8.0
Moneda Indizada 6.5
Liquidez 6.5

Ry =(T*100%)+(E*8%)+(1*6.5%)+(L*6.5%)

b) Para la determinacion del requerimiento por el riesgo de
crédito financiero (Rac), las instituciones deberéan clasificar los saldos de
los diferentes instrumentos de inversién afectos a la cobertura de las
reservas técnicas, a la fecha de su determinacidn, en atencién al riesgo de
crédito de los emisores de cada instrumento, en alguno de los siguientes
grupos.

I. Valores emitidos o avalados por el Gobierno Federal;
contratos de cobertura, contratos adelantados y opciones, realizados con

ol Gobierno Federal, asi como las deméas inversiones autorizadas que se
asimilen a este grupo.

ll. Depbsitos y valores a cargo de o garantizados o avalados
por instituciones de crédito; valores a cargo de instituciones de seguros,
de reaseguro y de fianzas, operaciones de descuento y redescuento,
operaciones de reporto, contratos de cobertura, contratos adelantados,
opciones y titulos opcionales, realizados con las personas sefialadas en

este numeral, asi como las demas inversiones autorizadas que se
asimilen a este grupo.

IN. Valores y demés activos financieros, asi como las
operaciones de reporto, contratos de cobertura, contratos adelantados,
opciones y titulos opcionales, no comprendidos en las fracciones | y Il de
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este inciso, que cuenten con una calificaciéon otorgada por una empresa

calificadora de valores autorizada por la Comisidn Nacional Bancaria y de
Valores.

La Comisién Nacional de Seguros y Fianzas dard a conocer,
mediante disposiciones administrativas, los nombres de las agencias
calificadoras de valores y las calificaciones minimas que se consideraran
para efectos de la calificacion a que se refiere el parrafo anterior.

IV. Créditos, valores y demas activos financieros, asi como las
operaciones de reporto, contratos de coberura, contratos adelantados,

opciones y titulos opcionales, no comprendidos en las fracciones |, Il y Iil
de este inciso.

E! reguerimiento por el riesgo de crédito financiero (Re.) se
determinarad aplicando a ios saldos de los diferentes instrumentos de
inversion afectos a la cobertura de las reservas técnicas, a la fecha de su
determinacion, conforme a la clasificacién establecida en la presente

Regla, los porcentajes que les correspondan de acuerdo a los estabiecido
en la siguiente tabla:

Grupo _ Porcentaje
i 0
I 18
1 4.0
v 8.0

Esto es, que el R, sera igual a:

TR Rec = (3 tnstrum. Gpo. 1)* 16%)+ (3. instrum. Gpo.il1)* 436]+[(Z instrum. Gpo.1v)*8%)
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Cuando los saldos de los diferentes instrumentos de inversién
afectos a la cobertura de las reservas técnicas, a los que se aplicaran los
porcentajes sefialados en la tabla anterior de la presente Regla, presenten
un sobrante, éste no se considerara como elemento integrante de dichas
inversiones.

CAPITULO TERCERO
DE LAS DEDUCCIONES

DECIMA PRIMERA.- El requerimiento minimo de capital base
de operaciones (RMCBO) seré igual a la cantidad que resulte de aplicar at
requerimiento bruto de solvencia (RBS) que se establece de ia Quinta a la
Décima de las presentes Reglas, las siguientes deducciones (D):

RMCBO =RBS~D

Las deducciones seran igual a la cantidad que resulte de
multiplicar el saldo no dispuesto que reporte al cierre de cada trimestre las
reservas de fianzas en vigor (R:,) y de contingencia (R.) por el factor

medio de calificacion de las garantias de recuperacion (v );

D = SND(R;, + R;) *‘}_

DECIMA SEGUNDA.- Para realizar el calculo al que se refiere
la Regla Décima Primera anterior, cada institucién de fianzas debera
estimar, a partir de la informacion que se derive de sus sistemas de
contro! de garantfas de recuperacion, el factor medio de calificacién de ias
garantias de recuperacidn (y ). Dicho factor se calculara como el
promedio ponderado de la calificacion de las garantias de recuperacion
constituidas (g,), con relacion a los montos de las responsabilidades por
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fianzas en vigor retenidas (RFVR,) que dichas garahtias de retencion
amparen, tal y como se muestra en la siguiente férmula:

37, RFVR,
H.Y_ = A=

Y RFVR,

*-I

Para efectos de la calificacién de garantias a que se refiere la
presente Regla, la Comisidon Nacional de Seguros y Fianzas dari a
conocer el procedimiento y la Tabla de calificacién de garantias de
recuperacién que, de manera obligatoria, deberan emplear las
instituciones en el calculo del factor medio de calificacion de las garantias
de recuperacion (y ).

DECIMA TERCERA.- En el caso de que se observe que las
garantias reportadas no corresponden a las garantias constituidas, la
Comision podra asignar, para efectos de la determinacion del capital de
solvencia, un valor hasta de cero a dicho factor. Lo anterior, con
independencia de la aplicacién de Jas sanciones que, en su caso,
procedan de conformidad con lo previsto por ia Ley Federal de
fnstituciones de Fianzas.

TITULO TERCERO
DE LA INVERSION DEL REQUERIMIENTO MINIMO DE
CAPITAL BASE DE OPERACIONES

CAPITULO PRIMERO
DE LOS ACTIVOS COMPUTABLES

DECIMA CUARTA.- Las instituciones de fianzas deberan
mantener invertidos, en todo momento, los activos destinados a respaldar
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8u requerimiento minimo de capital base de operaciones, de conformidad
con lo astablecido en el articulo 40 de la Ley Federal de instituciones de
Fianzas. Dichos activos serén adicionales de aquellos que se destinen
para la cobertura de |as reservas técnicas de las instituciones de fianzas.

DECIMA QUINTA.- Las instituciones debsran mantsner
invertidos, en tfodo momento, los activos computables al requerimiento
minimo de capital base de cperaciones en:

a).- Valores, tltulos, créditos y otros activos considerados en las
Reglas para la Inversién de las Reservas Técnicas de las Instituciones de
Fianzas, con excepcién de las inversiones sefialadas en las fracciones Iii
y IV del articulo 40 de ia Ley Federal de Instituciones de Fianzas. .

b).~ Mobiliario y equipo, inmuebles, derechos reales, que no
sean de garantla, y acciones de las sociedades gue se organicen
exclusivamente para adquirir & dominio y administrar inmuebles que

cumpian con los requisitos sefalados en la Vigésima Tercera y Vigésima
Cuarta de las presentes Reglas.

¢).~ Gastos de establecimiento y organizacién, asi como la
suma de los saldos a cargo de agentes e intermediarios, documentos por
cobrar y deudores diversos.

d).- Préstamos quirografarios, caja y bancos, deudores por
responsabilidades de fianzas por reclamaciones pagadas, préstamos a
personal, dividendos por cobrar sobre acciones y activos adjudicados.

CAPITULO SEGUNDQ
DE LOS DEPOSITARIOS

DECIMA SEXTA.- Los titulos ¢ valores a que se refisren estas
Reglas deberan depositarse sn instituciones de crédito, en ingtituciones
para el depdsito de valores ¢ en casas de bolsa.
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Las instituciones de fianzas deberdn realizar contratos con los
diferentes organismos depositarios, en los que se establecerd como
requisito la obligacion de los mismos a formular estados de cuenta
mensuales en donde se identifiguen de manera individualizada los
instrumentos depositados, con el objeto de que las instituciones de flanzas
presenten a la Comisiéon Nacional de Seguros y Fianzas, una copia de
dichos estados de cuenta de conformidad con 10 previsto en la Tercara de
las presentes Reglas.

Tratandose de inversiones en moneda extranjera, podran fungir
como organismos depositarios las entidades financieras mexicanas o las

-entidades financieras del exterior que sean filiales de aquéllas.

CAP[TULO TERCERO
DE LOS LIMITES DE INVERSION

DECIMA SEPTIMA.- Las instituciones, al llevar a cabo las
inversiones a que se refieren ias presentes Reglas, deberan observar (08

siguientes limites respecto a su requerimiento minimo de capital base de
operaciones:

|- Por tipo de valores, titulos, bienes, créditos u otros activos:

a) Valores emitidos o respaidados por el Gobiemno
Federal, hasta el 100%,;

b) Valores emitidos o respaldados por instituciones de
crédito, hasta el 80%;

c) Valores emitidos por entidades distintas al Gobierno
Federal e instituciones de crédito, hasta el 70%;

d) Operaciones de descuentoy redescuento, hasta el 20%:;

@) Préstamos con garantia prendaria de titulos o vaiores,

hasta el 20%:



SECRETARA
™
HACHNDA Y CAEDITO PUBLICD

-19.

Préstamos con garantia de fidelcomisos, hasta el 20%:;
Prastamos hipotecarios, hasta el 20%,

La suma de ios activos mancionados en el inciso b) de la
Deécima Quinta de lag pressentes Raglas, hasta el 60%
La suma de los activos mencionados en el inciso ¢) de ta
Décirma Quinta de las presentes Reglas, hasta ef 30%;
Préstamos quirografarios, hasta el 5%

Caja y bancos, hasta el 100%;

Deudores por responsabilidades de fianzas por
reclamaciones pagadas, hasta el 60%;

Préstamos al personal, hasta &l 15%:

Dividendos por cobrar sobre acciones, hasta el 80%; vy
Actives adjudicados, hasta el 30%.

instituciones de fianzas, cuenta corrients, hasta el 100%.
Primas por cobrar menores de 30 dias, hasta ¢l 100%.

En &l caso de los préstamos a los que se refieren los incisos f) v
g) anteriores, las construccionas y los blenes dados en garantia deberén
estar asegurados para cubrir, cuando menos, su valor destructibie o el
saldo insoiuto dat crédito.

i[.~ Por emisar o deudot:

2).- En acclones, valorss, operaciones de descusnto y redescuento,

(uw

oparaciones de reporto, crédites o préstamos a favor de
entidades integrantes de instituciones, sociedades o de
personas, que por sus nexos patrimoniales o de responsabilidad
con la institucion de fianzas, constituyan riesgos comunes, asl
comd cualquier tipo de operacién intergrupo, hasta el 20%: v

En acciones, valores, operaciones de descuento y redescuento,
operaciones de reporio, créditos ¢ préstamos a favor de
entidades integrantes de instituciones, sociedades o de
personas, que por los nexos patrimoniales o de responsabllidad
entrg los emigores, constituyan riesgos comunes, hasta el 38%,
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TITULO TERCERO
DEL MARGEN DE SOLVENCIA
CAPITULO PRIMERO

DECIMA OCTAVA.- Se considera margen de solvencia (MS) a
la cantidad qus resulta de deducir al monto de 108 activos computables al
raquerimiento minimo de capital base de operaciones (4, RMCBO) el

monto del requerimiento minimo de capital hase de opsraciones
(RMCBQO):

MS = A, RMCBO - RMCBO

Cuando &l margen de solvencia adopte valores negativos, se
entendera que existe un faltants en ia cobertura del requerimiento minimo
de capital base de operaciones de la institucién de fianzas de que se trate.

DECIMA NOVENA.- Cuando fa Comisién Nacional de Seguros
y Fianzas advierta que una institucion de fianzas presenta un faltante en fa
cobertura del requerimiento minimo de capital base de operaciones en ios
términos previstos en estas Reglas, la propia Comisidn concedera a la
institucién un plazo de quince dias naturales a partic de la fecha de la
notificacidn para que éste someta a la aprobacién de esa Comisién un
plan proponiendo los términos en gue procederd a cubrir o monto del
requerimiento minimo de capital base de operaciones.

El plan que en su caso apruebe la Comisién Nacional de
Seguros y Fianzas no podré exceder en su gjecucién un término méximo

de seis meses, contande a partir do la fecha en gus se hubiera
manifestado el faltante.

VIGESIMA.- Cuando la institucién de fianzas no presente o no
dé cumplimiento al plan aprobado por la Comision Nacianal de Seguros y
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Fianzas, se procederd como lo preven los artfculos 104 y 105, fraccion i
de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas.

CAPITULO SEGUNDO
DE LOS INTERESES PENALES

VIGESIMA PRIMERA.- Cuando ia Comisién Nacional de
Seguros y Fianzas determine faltantes en Ja cobertura del requerimiento
minimo de capital base de operaciones de conformidad con lo que
establecen lag presentes Reglas, (o hara del conocimiento de [a institucién

de flanzas de que se trate, para que exponga fo gue a su derecho
convenga.

8 quedd comprobado el faltante, sin peruicio de que la
institucién de fianzas de que se frate proceda a cubrirlo, se le impondran
jos intersses penales por una cantidad squivatente al resultado de aplicar
al faltante, deduciendo del mismo el faltante que, en su caso, reporie la
cobertura de sus reservas técnicas a esa fecha, el numero de veces
conforme se indica en |a tabla siguiente, la tasa de interés de refersncia,
entendiandose por ésta la tasa promedio ponderada de rendimiento
equivalente a (a de descuento de log Certificados de la Tesoreria de la
Federacidn a 28 dlag o al plazo que sustituya a éste en caso de dlas
inhabiles, en colocacién primaria emitidos en et mes de que se trate,
publicada en dos periddicos diarios de amplia circulacion en el pais;

Namero de trimesires en que Numero de veces

se presenta el feltants en of an quée se aplica

afio natural la tasa de interés
de raferancia

Un trimestre en el afio 1.00 vez

Dos trimestres en ¢f afio 1.80 veces

Tres 0 més trimesires en &f afio 1.76 veces
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El céleulo de los intereses penales, se hard multiplicando el
faltante determinado por el nUmero de veces que corresponda a la tasa de
interés de referencia conforme al criterio establecido en la presente Regla,
asl como por el numero de dias del trimestre en ol que ocurrié el faltante,
considerando el criteric de trimestres completos de noventa dias y
dividiendo el producto resultante entre trescientos sesenta.

_ Las instituciones de fianzas deberan enterar el importe de los
intereses penales a la Tesoreria de la Federacién en un plazo maximo de

quince dias habiles, contado a partir de la fecha en que reciban la
raspectiva comunicacién,

VIGESIMA SEGUNDA.- La Comisién Nacional de Seguros y
Fianzas podra disminuir la sancién a que se refiere la Regla Vigésima
Primera anterior, en caso de que los faltantes se originen por situaciones
criticas de las instituciones, o por errores u omisiones de caracter

administrativo én los que a criterio de la propia Comisién no haya mediado
mala fa.

TITULO CUARTO
DE LOS REQUISITOS DE OPERACION DE LAS SOCIEDADES
INMOBILIARIAS DE LAS QUE SEAN ACCIONISTAS MAYORITARIOS
LAS INSTITUCIONES DE FIANZAS

CAPITULO UNICO

VIGESIMA TERCERA.- Las Instituciones de fianzas darén
aviso a la Comision Nacional de Segurcs y Fianzas acerca de la
constitucién de sociedades inmobiliarias en las que participen como
accionigtas y sean titulares de cuando menos ! cincuenta y uno por
ciento de las acciones. Asimismo, se dara aviso cuando al adquirir
acciones de sociedades inmobiliarias ya constituidas, las afianzadoras
que sean socias alcancen la mayoria antes mencionada. En todos estos
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casos las sociedades inmobiliariag estardn sujetas a la inspeccion y
vigilancia de la propia Comigion.

Cuando las instituciones de fianzas constituyan alguna
sociedad inmobiliaria con ia participacidn de acciones on los términos del
parrafo anterior, acompafarén al citado aviso, copia certificada de Ia
@scritura constitutiva y estatutos sociales que ragirén el funcionamiento de
{a sociedad inmobiliaria correspondients asl como susg modificaciones, las
cuales deberan presentarse a la referida Comisién en un plazo de diez
dias habiles de haberse efectuado. La misma Comisién podra en
cuaiguier momento, ordenar modificaciones © correcciones a la sacritura
congtitutiva vy a los estatutos sociales de la sociedad inmohbiliaria, si
considera gue no se apegan a lo dispuesto por la Ley Federal de
Instituciones de Fianzas o a las presentes Reglas.

VIGESIMA CUARTA.. Las sociedades inmobiliarias deberan
constituirse en forma de sociedad anénima de capital fijo o variable,
organizarse y funcionar con apego a la Lay General de Saciedades
Mercantiles y ajustarse a lo siguiente:

1.- Su objeto social sera exclusivamente la adguisicion,
arrendamiento, administracion, aprovechamiento, explotacion,
enajenacién y uso de inmuebles, asi como la gjecucion de obras de
agaptacién, conservacidn, construccidn, demoiicidén, mantenimiento vy
modificacidon que sobre éstos se realicen;

2.~ Sus acciones serdn nominativas y para la transmision de las
que sean prapiedad de las instituciones de fianzas, se requarira dar previo
aviso a la Comisidn Nacional de Seguros y Fianzas con treinta dlas de
anticipacién a dicha transmision;

3.- El cuarenta y nusve por cisntc de las acciones
representativas de! capital pagado ds las sociedades inmobiliarias podra



SECRETARIA
ot
HACIENDA ¥ CREQITQ PUBLICO

.24 .

ser adquirido por personas fisicas 0 morales de nacionalidad mexicana o
extranjera. En ningun ctaso podran paricipar en el capital de dichas
instituciones, ya sea directamente ¢ a través de interpdsita persona,
gobiernos o dependencias oficiales extranjeros;

4 .- Tendran su domicilio social dentro dei territoric nacionat;

5.- No podrén ser comisarios propieterios o suplentes de las
sociedades inmobiiiaries los miembras de su consejo de administracion,

sus auditores externos, asi como los funcionarios y empleados de dichas
sociedades,

8.- Se ahstendran de i(nvertir en acciones u otros valores
emitidos por sus accionistas e igualmente en empresas controladas por
eltos o por et mismo grupo financiero al que perienezcan;

7.- Solo podran abtener créditas de terceros en cumplimiento &
su objeto social y no podran obtener ningln tipo de crédito de su accionista
mayoritario. Podran otorgar préstamos & sus empleados en cumplimiente
de las disposiciones laborales respectivas. Asimismo, podréan realizar
gastos con el Unico propésito de dar cumplimiento a su objeto social y de
acuerdo a las necesidades qua el ejercicio del mismo demande;

8.- Las sociedades inmobiliarias deberan registrar en su
contabllidad los superdvit por revaluacidén de los inmuebles de su

prapiedad conforme a las disposicionas aplicables a las instituciones de
flanzas;

¢.- Las sociedades inmobiliarias que opten por capitalizar el
superdvit por revaluacién de inmuebles, deberdn insertar al pie de su
estado de situacién financiera, una nota en los siguientes términos:
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“El capital pagado incluye la centidad de moneda

nacionsl, originada por la capitalizacion parcial del superdvit por
revaluacion de inmuebles”,

10.- Las prohibicioneas a que se refiere el texto de las fracciones
LV, VI, Xy XIV del articulo 80 de la Ley Federal de Instituciones de
Fianzas serén aplicables a las sociedades inmobiliarias;

11.- En ol caso de venta de un inmusble cuya revaluacion haya
sido capitalizada, la sociedad inmobiliaria estara obligada a disminuir el
capital social pagado por el importe del superavit por revaluacion del
inmueble vendido que haya capitalizade con anterioridad o bien, reponer
esa disminucion de capital con reservas de capital, con utilidadas de
ejarcicios antsriores no distribuidas o con nuavas aportagionas, sin que
ninguna dg esas aperacionses dé lugar a la antraga de nuevas acciones a
las personas fisicas o morales que participen en a! capital, y

12.- independieniemente de los requisitos anteriores, las
sociedades inmobiliarias deberan proporcionar tanto a la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico como a la Comigién Nacional de Seguros y
Fianzas, en la forma y términos que al gfecto establezcan, los informss
que sobre su organizacién, operaciones, coniabilidad, inversiones o©
patrimonio le soliciten para flnes de ragulacién, supervisidn, inspeccién,
vigilancia, estadistica y demas funciones que conforme a lag leyes, estas
reglas u otras disposiciones adminisirativas, las corresponda ejercer,

TRANSITORIAS

PRIMERA.,.- Las presentes Reglas entrardn en vigor a partir del
dia siguiente al de su publicacién en el Diario Oficial de 1a Federacion.

SEGUNDA,- Sa derogan las Reglas para determinar 8}
Requerimiente Minimo de Capital Base de Operaciones de las
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instituciones de Fianzas publicadas en el Diario Oficial de la Federacién
de fecha 22 de noviembre de 1884 sin embargo, quedan en vigor para &l
solo efecto de aplicar las sanciones previstas a aquellas instifuciones de
fianzas qua no hubiesen dado debido cumplimiento a las mismas y para

que los procadimiantos administrativos derivados de su inobservancia se
continuen hasta su conclusion,

TERCERA.- Se derogan las Reglas para la Inversion del
Capital da las Instituciones de Fianzas publicadas en e! Diario Oficial de Ia
Federacion de fecha 21 de enerc de 1883 y todas fas disposiciones
anteriores referantes a la constitucion, organizacién y operacion de las
sociedadas inmobiliarias de las que sean accionistas las instituciones de
fianzas, sin embargo, quedan en vigor para el solo efecio ds aplicar las
sanciones pravistas a aquellas instituciones de fianzas que no hubiesen
dado debido cumplimiento a las mismas y para que los procedimientos
administrativos derivados de su inchservancia se continlen hasta su
conclusién,

CUARTA,- A partir dei cierre del primer trimestre de 1897, fas
institucionas de fianzas procederdn a determinar el requerimiento minimo
:fe capital base de opsraciones conforme a los procedimientos de calcuio
(ua sa fijan en las presentes Reglas.

QUINTA.- Para ¢! caso de las compafilas de reciente acceso al
mercado que ho cuenten con la experiencia de 24 meses de Operacuén,‘ &l
rsguerimiento de operacién aplicable serg calculado tomando el indice
maximo probable de reclamaciones pagada§ asparadas (w) que
Jeterming la Comisién Nacional de Segures y Flanzas, considerando e
.dice promedio del mercada, et tipo de fianzas que conforme & sus
(L Ogramas opersn, la evolucidn de sus negocios y demas elamantos que

<u:an proporcionados.

i8i ‘ ianzas podra
TA.- La Comigién Nacional de Seguros y Fianz
izar isx indice méximo probable de reclamaciones pagadas
'”-{g;;::gg {w) distinto al determinado conforme & las presentes regias,
L%
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para ser utilizado en el requerimiento de operacién, cuando a peticidn de
las compafias interesadas se justifique que los productos que manejan
presentan caracteristicas distintas a la generalidad de las fianzas
opgradas an el mercado, atendisndo al rigsgo, al tipo de garantias,
posibilidades de reclamacién y demas elemenios que queden
debidamente comprobados a satisfaccion de la propia Comisidn Nacional
de Seguros y Fianzas.

SEPTIMA.- Se fija un periodo de transicidn tomando en
consideracion a las instituciones de fianzas que no cuenten con un
sistema de control de reaflanzamiento. Para dicho periodo, el célculo del
ponderador de calidad de reafianzamiento a que se refiere ia Regla Sexta
se realizard de la siguiente manera.

RFVC,
e[
donde:

RFVCys = Responsablidades por fianzas en vigor cedidas a
reaseguradores extranjeros que operen reafianzamiento, no registrados
conforme lo establecen las Reglas sobre el Registro General de
Reaseguradoras Extranjeras para Tomar Reaseguro y Reafianzamiento
del Pais.

RFVR = Responsabilidades por fianzas en vigor retenidas.

£, = Factor de ajuste par transicion.

El factor de ajuste por transicién se determinaré de acuerdo a la

siguiente tabla:
Afic Factor de ajuste por
transicion
1997 0.25

1088 0.50
g
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OCTAVA.- Las disposiciones administrativas emitidas con
anterioridad a la fecha de entrada en vigor de estas Reglas, se seguiran
aplicando en tanto no se opongan a lo dispuesto en las mismas.

Las presentes Reglas se emiten en México, Distrito Faderal, a
los veinticuatro dias del mes de marzo de mil novecientos noventa y siete.

Atentamente.

SUFRAGIO EFECTIVO. NO REELECCION.
En ausencia del C. Secretaric y de
conformidad con el articulo 105

del Raglamento interior de la

Secretaria de Hacienda y

Crédito Publico.

El Subsecretario de Hacienda y

Crédito Publico.

Martin Werner.

PUBLIQUESE EN EL DIARIO
OFICIAL DE LA FEDERACION.

Martin Werner,



