Miércoles 7 de abril de 2010 DIARIO OFICIAL (Tercera Seccién) 1

CIRCULAR F-11.1 mediante la cual se dan a conocer a las instituciones de fianzas, las disposiciones sobre la
aprobacion y difusion de los estados financieros, asi como las bases y formatos para su presentacion.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico.- Comision Nacional de Seguros y Fianzas.

CIRCULARF-11.1

ASUNTO: INFORMACION FINANCIERA.- Se
emiten  disposiciones sobre la
aprobacion y difusiéon de los estados
financieros, asi como las bases y
formatos para su presentacion.

A LAS INSTITUCIONES DE FIANZAS

Con fundamento en lo dispuesto por los articulos 65 y 67 de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas,
esta Comision emite las Disposiciones a que deberan sujetarse esas instituciones, para la aprobacion por
parte de sus administradores de su Balance General, Estado de Resultados, Estado de Flujos de Efectivo y el
Estado de Variaciones en el Capital Contable, asi como para la difusion de sus Estados Financieros,
estableciendo asimismo, la forma y términos en que esas instituciones deberan presentar a esta Comision sus

estados financieros.

PRIMERA.- El Balance General, el Estado de Resultados, el Estado de Flujos de Efectivo, el Estado de
Variaciones en el Capital Contable, el Informe de Notas de Revelacién a los Estados Financieros a que hace
referencia la Circular F-11.1.3 vigente, asi como las Notas de Revelacion en materia de comisiones
contingentes detalladas en la Circular F-11.1.1 vigente se presentaran al Consejo de Administracion de esas
instituciones para su revision y aprobacion, acompafados de la documentacién de apoyo necesaria, a fin de
que ese organo cuente con los elementos suficientes para conocer y evaluar las operaciones de mayor

importancia, determinantes en la evolucién y cambios ocurridos durante el ejercicio respectivo.

Esas instituciones deberan presentar a esta Comision, dentro de los 120 dias naturales posteriores al
cierre del ejercicio de que se trate, una copia de los cuatro estados y las Notas de Revelacion referidos en el
parrafo anterior, asi como copia certificada del acta de la junta del Consejo de Administracién en la que hayan

sido aprobados dichos estados y las Notas de Revelacion respectivas.

SEGUNDA .- Esas instituciones, previa aprobacion del Consejo de Administracién, publicaran en un diario
de circulacion nacional su Balance General y Estado de Resultados correspondientes a marzo, junio y

septiembre dentro del mes inmediato siguiente al de su fecha.

Asimismo, previa aprobacion de dicho Consejo, el Balance General Anual y Estado de Resultados del 1o.
de enero al 31 de diciembre del ejercicio de que se trate, se deberan publicar en un diario de circulacion
nacional, dentro de los 60 dias naturales siguientes al cierre del ejercicio respectivo, y en igual plazo deberan

presentarlos en el Diario Oficial de la Federacion para su publicacion.

Esas instituciones deberan remitir a esta Comision la publicaciéon efectuada en el Diario Oficial de la
Federacién de su Balance General y Estado de Resultados anuales, dentro de un plazo que no excedera de
120 dias naturales siguientes a al cierre del ejercicio de que se trate, asimismo deberan acompafiar el

comprobante en el que se observe que el Diario Oficial de la Federacion recibié dentro de los 60 dias
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naturales siguientes al cierre del ejercicio respectivo el Balance General y Estado de Resultados para su

publicacion.

Esas instituciones deberan dar a conocer al publico en general a través de la publicacién en el Diario
Oficial de la Federacion de los estados financieros anuales, que estos se encuentran dictaminados, la
denominacién de la sociedad de auditoria externa contratada y el nombre del auditor externo designado, asi

como el nombre del auditor externo actuarial que haya dictaminado las reservas técnicas.

De igual forma, deberan difundir dentro de los 60 dias naturales siguientes al cierre del ejercicio de que se
trate, a través de la pagina principal de su portal electrénico en Internet, el dictamen emitido por el auditor
externo responsable acompafiado de los estados financieros y las notas que forman parte integrante de los

estados financieros dictaminados.

Asimismo, esas instituciones anotaran al calce de los estados financieros anuales publicados, el nombre
del dominio de la péagina electrénica en Internet que corresponda a la propia institucion, debiendo indicar
también la ruta mediante la cual podran acceder de forma directa al dictamen, estados financieros y a las

notas que forman parte integrante de los estados financieros dictaminados.

TERCERA.- Esta Comision al llevar a cabo la revisién de los Estados Financieros Anuales, podra ordenar
las correcciones que a su juicio sean fundamentales, asimismo, podra ordenar que se publiqguen nuevamente
dichos Estados Financieros con las modificaciones pertinentes. Esta publicacién se efectuara dentro de los 15
dias naturales siguientes a la notificacion sobre las modificaciones respectivas, debiendo remitir a esta
Comision la publicacion efectuada en el Diario Oficial de la Federacion de su Balance General y Estado de
Resultados anuales modificados, dentro de un plazo que no excedera de 15 dias naturales siguientes a la

fecha de la publicacién respectiva.

CUARTA.- Esas instituciones deberan anotar al calce de sus estados financieros, las siguientes

constancias:
BALANCE GENERAL

“El presente Balance General se formul6 de conformidad con las disposiciones emitidas en materia de
contabilidad por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrandose
correctamente reflejadas en su conjunto, las operaciones efectuadas por la institucion hasta la fecha arriba
mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las
disposiciones legales y administrativas aplicables, y fueron registradas en las cuentas que corresponden

conforme al catélogo de cuentas en vigor.”

“El presente Balance General fue aprobado por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de

los funcionarios que lo suscriben.

“Los Estados Financieros y las Notas de Revelacion que forman parte integrante de los estados

financieros, pueden ser consultados en Internet, en la pagina electrénica:

“Los Estados Financieros se encuentran dictaminados por el C.P.C. ,

miembro de la sociedad denominada contratada para prestar los servicios de
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auditoria externa a esta institucion; asimismo, las reservas técnicas de la institucion fueron dictaminadas por

el Act.

“El Dictamen emitido por el auditor externo, los Estados Financieros y las notas que forman parte
integrante de los Estados Financieros dictaminados, se ubicaran para su consulta en Internet, en la pagina
electrénica: , a partir de los sesenta dias naturales siguientes al cierre del ejercicio
de

Asimismo, en caso de que esas instituciones hayan capitalizado parte del superavit por valuacion de

inmuebles, deberan insertar al calce del Balance General la siguiente nota:

“El capital pagado incluye la cantidad de $ moneda nacional, originada por la

capitalizacion parcial del superavit por valuacién de inmuebles”.
ESTADO DE RESULTADOS

“El presente Estado de Resultados se formul6 de conformidad con las disposiciones en materia de
contabilidad emitidas por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente,
encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la
institucion hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas
practicas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables, y fueron registradas en las

cuentas que corresponden conforme al catalogo de cuentas en vigor.

“El presente Estado de Resultados fue aprobado por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad

de los funcionarios que lo suscriben.”
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

“El presente Estado de Flujos de Efectivo se formulé de conformidad con las disposiciones en materia de
contabilidad emitidas por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente,
encontrandose reflejados todos los flujos de efectivo derivados de las operaciones efectuadas por la
institucion hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas

practicas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

“El presente Estado de Flujos de Efectivo fue aprobado por el Consejo de Administracién bajo la

responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben.”
ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE

“El presente Estado de Variaciones en el Capital Contable se formul6 de conformidad con las
disposiciones en materia de contabilidad emitidas por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas
de manera consistente, encontrandose reflejados todos los movimientos en las cuentas de capital contable
derivados de las operaciones efectuadas por la institucion hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se
realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las disposiciones legales y

administrativas aplicables.

“El presente Estado de Variaciones en el Capital Contable fue aprobado por el Consejo de Administracion

bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben.”
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QUINTA.- Los Estados Financieros Anuales, asi como las Notas de Revelacion deberan estar suscritos
cuando menos por el Director General y el Contador General, o sus equivalentes, asi como por el responsable

de llevar a cabo las funciones de auditoria interna.

SEXTA.- Para los efectos a que se refiere el tercer parrafo de la fracciéon XV del articulo 60 de la Ley
Federal de Instituciones de Fianzas, se considerara concluida la revisiéon de los estados financieros, si dentro
de los 180 dias naturales siguientes a su publicacion en términos de la Segunda de las presentes

disposiciones, esta Comisién no comunica a la institucion observaciones al respecto.

SEPTIMA.- A efecto de que esas instituciones estén en posibilidad de dar cumplimiento a lo dispuesto en
el articulo 65 de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas, asi como a las presentes disposiciones, anexo a
la presente Circular se acompafian los formatos para la elaboracion del Balance General (Anexo 1); del
Estado de Resultados (Anexo 2); del Estado de Flujos de Efectivo y su metodologia (Anexo 3) y del Estado de
Variaciones en el Capital Contable y criterio de elaboracién (Anexo 4), a los que deberan apegarse esas

instituciones.

OCTAVA.- Independientemente de las publicaciones a que se refiere la Disposiciébn Segunda de la
presente Circular, esas instituciones deberan observar lo dispuesto por el articulo 177 de la Ley General de

Sociedades Mercantiles.

NOVENA.- De acuerdo a lo establecido en las presentes Disposiciones, esas instituciones podran hacerse
acreedoras a una 0 mas de las sanciones establecidas en la Ley Federal de Instituciones de Fianzas por las

siguientes causas:

e Por la falta de presentacion de la informacién solicitada en términos de la presente Circular, o por la

presentacion extemporanea de dicha informacion.

e Por la presentacion incorrecta, incompleta o inadecuada de la informacion a que se refiere la presente

Circular, no obstante se haya presentado en tiempo y forma.
TRANSITORIAS

PRIMERA .- La presente Circular entrara en vigor al dia siguiente de su publicacion en el Diario Oficial de
la Federacién y sustituye y deja sin efectos a la diversa F-11.1 del 30 de enero de 2009, publicada en el

mismo Diario el 13 de febrero de 2009.

SEGUNDA .- Los formatos a que se hace referencia en la presente Circular, deberan ser considerados por

las instituciones de fianzas a partir de los estados financieros del primer trimestre de 2010.

Lo anterior se hace de su conocimiento con fundamento en los articulos 68 fraccion VI de la Ley Federal
de Instituciones de Fianzas, 108 fraccion IV de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de
Seguros y de conformidad con el Acuerdo por el que la Junta de Gobierno de la Comisiéon Nacional de
Seguros y Fianzas delega en el presidente la facultad de emitir las disposiciones necesarias para el ejercicio
de las facultades que la ley le otorga a dicha Comision y para el eficaz cumplimiento de la misma y de las
reglas y reglamentos, emitido el 2 de diciembre de 1998 y publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 4
de enero de 1999.

Atentamente
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Sufragio Efectivo. No Reeleccion.

México, D.F., a 18 de marzo de 2010.- El Presidente de la Comisiébn Nacional de Seguros y Fianzas,

Manuel S. Aguilera Verduzco.- Rubrica.
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158 Gastos Amortizables 325 Exceso o Insuficiencia en la Actualizacion del Capital Contable

159 ] Amortizacion Suma del Capital
160 Activos Intangibles
161 Productos Derivados

Suma del Activo Suma del Pasivo y Capital

Orden
810 Valores en Depésito
820 Fondos en Administracién
830 Responsabilidades por Fianzas en Vigor
840 Garantias de Recuperacion por Fianzas Expedidas
850 Reclamaciones Recibidas Pendientes de Comprobacién
860 Reclamaciones Contingentes
870 Reclamaciones Pagadas
875 Reclamaciones Canceladas
880 Recuperacion de Reclamaciones Pagadas
890 Pérdida Fiscal por Amortizar
900 Reserva por Constituir para Obligaciones Laborales
910 Cuentas de Registro
920 Operaciones con Productos Derivados
921 Operaciones con Valores Otorgados en Préstamo
922 Garantias Recibidas por Derivados
923 Garantias Recibidas por Reporto
El capital pagado incluye la cantidad de $, , moneda nacional, originada por la capitalizacién parcial del superavit por valuacion de inmuebles.

El presente Balance General se formul6 de conformidad con las disposiciones emitidas en materia de contabilidad por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrandose correctamente reflejadas en su conjunto las operaciones efectuadas por la
institucién hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables, y fueron registradas en las cuentas que corresponden conforme al catalogo de cuentas en vigor.

El presente Balance General fue aprobado por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben.

Los Estados Financieros y las Notas de Revelacion que forman parte integrante de los Estados Financieros, pueden ser consultados en Internet, en la pagina electronica:

Los Estados Financieros se encuentran dictaminados por el C.P.C. , miembro de la sociedad denominada contratada para prestar los servicios de auditoria externa a esta institucion; asimismo, las reservas técnicas de la institucion fueron
dictaminadas por el Act.

El Dictamen emitido por el auditor externo, los Estados Financieros y las notas que forman parte integrante de los Estados Financieros dictaminados, se ubicaran para su consulta en Internet, en la pagina electrénica: . a partir de los sesenta dias naturales siguientes al
cierre del ejercicio de .

Director General Auditor Interno Contador General

Nombre y Firma Nombre y Firma Nombre y Firma
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Anexo 2
Nombre de la Institucion o Sociedad Mutualista
Estado de Resultados del de al de de 20 1
EXPRESADOS EN MONEDA DE PODER ADQUISITIVO DE DE 1)
() Este renglén se omitira si el entorno econémico es "no inflacionario.

400 Primas
410 Emitidas
420 ) Cedidas
430 De Retencion
440 -) Incremento Neto de la Reserva de Riesgos en Curso y de Fianzas en Vigor
450 Primas de Retencién Devengadas

460 (-) Costo Neto de Adquisicién

470 Comisiones a Agentes

480 Comisiones por Reafianzamiento Tomado

490 ) Comisiones por Reafianzamiento Cedido

500 Cobertura de Exceso de Pérdida

510 Otros

520 () Costo Neto de Reclamaciones

530 Reclamaciones

540 -) Reclamaciones Recuperadas del Reaseguro y Reafianzamiento No Proporcional
550 Utilidad (Pérdida) Técnica

560 (-) Incremento Neto de Otras Reservas Técnicas
570 Incremento a la Reserva de Contingencia

585 Resultado de Operaciones Anélogas y Conexas

590 Utilidad (Pérdida) Bruta

600 (-) Gastos de Operacion Netos

610 Gastos Administrativos y Operativos

620 Remuneraciones y Prestaciones al Personal
630 Depreciaciones y Amortizaciones

640 Utilidad (Pérdida) de la Operacién

650 Resultado Integral de Financiamiento

660 De Inversiones

670 Por Venta de Inversiones

680 Por Valuacién de Inversiones

700 Por Emisién de Instrumentos de Deuda

710 Por Reaseguro Financiero

720 Otros

730 Resultado Cambiario

740 -) Resultado por Posicion Monetaria

750 Utilidad (pérdida) antes de Impuestos a la Utilidad y P.R.S.

760 (-) Provision para el Pago de Impuestos a la Utilidad

780 Participacion en el Resultado de Subsidiarias (P.R.S.)

790 Utilidad (Pérdida) antes de Operaciones Descontinuadas
800 Operaciones Discontinuadas

810 Utilidad (Pérdida) del Ejercicio

El presente Estado de Resultados se formulé de conformidad con las disposiciones en materia de
contabilidad emitidas por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente,
encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la
institucion hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas
practicas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables, y fueron registradas en las
cuentas que corresponden conforme al catdlogo de cuentas en vigor.

El presente Estado de Resultados fue aprobado por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad
de los funcionarios que lo suscriben.

Director General Auditor Interno Contador General
Nombre y Firma Nombre y Firma Nombre y Firma
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Anexo 3

NOMBRE DE LA INSTITUCION
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
DEL _ DE AL __ DE DE
EXPRESADOS EN MONEDA DE PODER ADQUISITIVO DE DE @

(1) Este renglén se omitira si el entorno econémico es "no inflacionario.
Resultado neto $
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo: $
Utilidad o pérdida por valorizacién asociada a actividades de inversion y financiamiento "
Estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro

Pérdidas por deterioro o efecto por reversion del deterioro asociados a actividades de inversion y "
financiamiento

Depreciaciones y amortizaciones "

Ajuste o incremento a las reservas técnicas

Provisiones

Impuestos a la utilidad causados y diferidos "

Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas "

Operaciones discontinuadas ! $

Actividades de operacién

Cambio en cuentas de margen

Cambio en inversiones en valores "
Cambio en deudores por reporto "
Cambio en préstamo de valores (activo)

Cambio en derivados (activo) "
Cambio en primas por cobrar

Cambio en deudores

Cambio en reafianzadores

Cambio en bienes adjudicados

Cambio en otros activos operativos

Cambios en obligaciones contractuales y gastos asociados a la atencion de reclamaciones

Cambio en acreedores por reporto

Cambio en colaterales vendidos o dados en garantia

Cambio en derivados (pasivo) "
Cambio en otros pasivos operativos "
Cambio en instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de operacion)

Flujos netos de efectivo de actividades de operacion "

Actividades de inversién

Cobros por disposicion de inmuebles, mobiliario y equipo $
Pagos por adquisicién de inmuebles, mobiliario y equipo "
Cobros por disposicién de subsidiarias y asociadas

Pagos por adquisicion de subsidiarias y asociadas "
Cobros por disposicién de otras inversiones permanentes "
Pagos por adquisicion de otras inversiones permanentes

Cobros de dividendos en efectivo "
Pagos por adquisicién de activos intangibles "
Cobros por disposicién de activos de larga duracion disponibles para la venta

Cobros por disposicion de otros activos de larga duracion "
Pagos por adquisicién de otros activos de larga duracién "
Cobros asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de inversion)

Pagos asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de inversion) "
Flujos netos de efectivo de actividades de inversién "

Actividades de financiamiento

Cobros por emision de acciones $
Pagos por reembolsos de capital social "
Pagos de dividendos en efectivo "
Pagos asociados a la recompra de acciones propias "
Cobros por la emisién de obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital "
Pagos asociados a obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital "
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento "
Incremento o disminucién neta de efectivo $
Ajustes al flujo de efectivo por variaciones en el tipo de cambio y en los niveles de inflacién "

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo $

Los conceptos que aparecen en el presente estado se muestran de manera enunciativa mas no limitativa.

El presente Estado de Flujos de Efectivo se formuldé de conformidad con las disposiciones en materia de
contabilidad emitidas por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente,
encontrandose reflejados todos los flujos de efectivo derivados de las operaciones efectuadas por la
institucion hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas
practicas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente Estado de Flujos de Efectivo fue aprobado por el Consejo de Administracion bajo la
responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben.

Director General Auditor Interno Contador General
Nombre y Firma Nombre y Firma Nombre y Firma
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Antecedentes

La informacion financiera debe cumplir, entre otros, con el fin de mostrar la manera en la que las
instituciones de fianzas generan y utilizan el efectivo y los equivalentes de efectivo, mismos que son
esenciales para mantener su operacion, cubrir sus obligaciones, asi como repartir dividendos.

Para ello, se requiere sustituir el estado de cambios en la situacion financiera por el estado de flujos de
efectivo, como un estado financiero basico, ya que: el primero muestra los cambios en la estructura financiera
de la entidad, los cuales pueden o no identificarse con la generacion o aplicacién de recursos en el periodo;
mientras que, el segundo presenta los flujos de efectivo que representan la generacion o aplicacion de
recursos de la entidad durante el periodo.

Por lo anterior, se requiere establecer mediante criterios especificos, los objetivos y estructura general que
debe tener el estado de flujos de efectivo.

Objetivo y alcance

El presente criterio tiene por objetivo establecer las caracteristicas generales, asi como la estructura que
debe tener el estado de flujos de efectivo de las instituciones de fianzas, el cual deberd apegarse a lo
sefialado en la Norma de Informacion Financiera NIF B-2 “Estado de flujos de efectivo”, asi como a lo previsto
en este criterio. Asimismo, se establecen lineamientos minimos, con el propésito de homologar la
presentacion de este estado financiero entre las instituciones de fianzas y, de esta forma, facilitar la
comparabilidad del mismo.

Objetivo del estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo tiene como objetivo principal proporcionar a los usuarios de los estados
financieros, informacién sobre la capacidad de las instituciones de fianzas para generar el efectivo y los
equivalentes de efectivo, asi como la manera en que dichas entidades utilizan dichos flujos de efectivo para
cubrir sus necesidades.

Cuando el estado de flujos de efectivo se usa conjuntamente con el resto de los estados financieros,
proporciona informacién que permite a los usuarios:

a) evaluar los cambios en los activos y pasivos de la entidad y en su estructura financiera (incluyendo
su liquidez y solvencia), y

b) evaluar tanto los montos como las fechas de cobros y pagos, con el fin de adaptarse a las
circunstancias y a las oportunidades de generacion y aplicacion de efectivo y los equivalentes de
efectivo.

Asimismo, el estado de flujos de efectivo presenta las operaciones que se realizaron para fines contables
en el periodo, es decir, cuando se materializa el cobro o pago de la partida en cuestion; mientras que el
estado de resultados muestra las operaciones devengadas en el mismo periodo, es decir, cuando se
reconocen contablemente en el momento en el que ocurren, independientemente de la fecha en que se
consideren realizadas para fines contables.

El estado de flujos de efectivo le permite a las instituciones de fianzas mejorar la comparabilidad de la
informacién sobre el desempefio operacional de diferentes entidades, debido a que elimina los efectos
generados por la utilizacién de distintos tratamientos contables para las mismas transacciones y eventos
econémicos.

La informacién histérica sobre flujos de efectivo se usa como indicador del importe, momento de la
generacion y la probabilidad de flujos de efectivo futuros. Asimismo, dicha informacién es (til para comprobar
la exactitud de los prondsticos realizados en el pasado de los flujos de efectivo futuros, para analizar la
relacién entre la rentabilidad y flujos de efectivo netos, asi como, en su caso, los efectos de la inflacién cuando
exista un entorno inflacionario.
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Definicién de términos

Actividades de financiamiento.- Son aquéllas que implican movimientos en el tamafio y composicién de los
recursos provenientes de los accionistas de la entidad, de los acreedores otorgantes de financiamientos no
relacionados con las actividades de operacion, asi como de la emision de obligaciones subordinadas en
circulacion con caracteristicas de capital.

Actividades de inversion.- Son aquéllas relacionadas con la adquisicion y disposicion de activos de larga
duracion (tales como inmuebles, mobiliario y equipo, e inversiones permanentes).

Actividades de operacion.- Son aquéllas que constituyen la principal fuente de ingresos para las
instituciones de fianzas, incluyen otras actividades que no pueden ser clasificadas como de inversion o de
financiamiento.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Se entendera por este concepto a lo sefialado en la Norma de
Informacion Financiera (NIF) C-1 “Efectivo” emitida por el Consejo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo
de las Normas de Informacion Financiera, A.C. (CINIF) y estara representado por el rubro de disponibilidades.

Entradas de efectivo.- Son aumentos en el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo.

Flujos de efectivo.- Son entradas y salidas de efectivo y equivalentes de efectivo. No se consideraran
flujos de efectivo a los movimientos entre las partidas que constituyen el efectivo y equivalentes de efectivo,
dado que dichos componentes son parte de la administracion del efectivo de la entidad, mas que de sus
actividades de operacion, inversién o financiamiento.

Salidas de efectivo.- Son disminuciones en el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo.

Valor nominal.- Es el monto de efectivo y equivalentes de efectivo pagado o cobrado en una operacion.
Normas de presentacion

Consideraciones generales

Las entidades deben excluir del estado de flujos de efectivo todas las operaciones que no afectaron los
flujos de efectivo. Por ejemplo:

a) conversion de deuda a capital y distribucion de dividendos en acciones;
b)  adquisicién de una subsidiaria con pago en acciones;

C) pagos en acciones a los empleados, y

d) operaciones negociadas con intercambio de activos.

Estructura del estado de flujos de efectivo

Las instituciones de fianzas deben clasificar y presentar los flujos de efectivo, segln la naturaleza de los
mismos, en actividades de operacion, de inversion y de financiamiento, atendiendo a su sustancia econémica
y no a la forma que se utiliz6 para llevarlas a cabo.

La estructura del estado de flujos de efectivo debe incluir, como minimo, los rubros siguientes:
e actividades de operacion;

e actividades de inversion;

e actividades de financiamiento;

e incremento o disminucion neta de efectivo;

e ajustes al flujo de efectivo por variaciones en el tipo de cambio y en los niveles de inflacion;
o efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo, y

o efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo.

Actividades de operacién

Los flujos de efectivo relacionados con estas actividades son aquéllos que derivan de las operaciones que
constituyen la principal fuente de ingresos de las instituciones de fianzas, por lo tanto, incluyen actividades
que intervienen en la determinacién de su utilidad o pérdida neta, exceptuando aquéllas que estan asociadas
ya sea con actividades de inversion o financiamiento. Algunos ejemplos de flujos de efectivo por actividades
de operacion son:
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a)
b)
c)
d)

9)
h)

)

k)

N

s)
B

u)
v)
w)

X)

Pagos por la adquisicion de inversiones en valores.

Pagos de primas por la adquisicion de opciones.

Salidas de efectivo por deudores por reporto.

Salidas de efectivo por el otorgamiento de créditos.

Entradas de efectivo por la recepcion de préstamos por lineas de crédito.

Entradas de efectivo por otorgamiento de subsidios.

Entradas de efectivo por fondos en administracion de pérdidas y servicios conexos.
Entradas de efectivo por acreedores por reporto.

Entradas de efectivo por colaterales vendidos o dados en garantia.

Cobros de ingresos por intereses que provengan, entre otros, de los siguientes conceptos:

- efectivo y equivalentes de efectivo (con excepcion de la utilidad o pérdida en cambios
provenientes de este concepto);

- cuentas de margen;

- otorgamiento de créditos;

- inversiones en valores, y

- deudores por reporto.

Pagos de gastos por intereses, que provengan, entre otros, de los siguientes conceptos:
- préstamos por lineas de crédito, y

- acreedores por reporto.

Cobro de primas de fianzas del directo, tomado.

Pago de primas por reafianzamiento cedido.

Pagos de comisiones y gastos asociados a la emision de pdlizas de fianzas.

Cobro de comisiones e ingresos asociados a la emision de pdlizas de fianzas.

Pago por obligaciones contractuales y gastos asociados a la atencion de reclamaciones.

Cobro a reafianzadores por obligaciones contractuales y de gastos asociados a la atencion de
reclamaciones.

Cobros y pagos provenientes de la compraventa de divisas y metales preciosos amonedados,
inversiones en valores y derivados.

Cobros por la venta de bienes adjudicados.

Cobros y pagos asociados a instrumentos de cobertura de partidas cubiertas que se clasifican como
actividades de operacion.

Pagos por gastos administrativos, operativos y por remuneraciones a los empleados.
Pagos de impuestos.
Cobros por recuperaciones de impuestos.

Cobro de créditos otorgados.

Impuestos a la utilidad

Los flujos de efectivo relacionados con los impuestos a la utilidad deben presentarse en un rubro por
separado dentro de la clasificacién de actividades de operacion, a menos de que sea practico relacionarlos
con actividades de inversion o de financiamiento, como es el caso del impuesto derivado de las operaciones
discontinuadas, el cual se relaciona con actividades de inversion.
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Actividades de inversién

Los flujos de efectivo relacionados con actividades de inversion representan la medida en que las
instituciones de fianzas han destinado recursos hacia partidas que generaran ingresos y flujos de efectivo en
el futuro.

Los flujos de efectivo por actividades de inversién son, por ejemplo, los siguientes:
a) Cobros por la disposicion de inmuebles, mobiliario y equipo.

b)  Pagos por la adquisicién de inmuebles, mobiliario y equipo.

c) Cobros por la disposicion de subsidiarias y asociadas.

d) Pagos por la adquisicién de subsidiarias y asociadas.

e) Cobros por la disposicion de otras inversiones permanentes.

f) Pagos por la adquisicion de otras inversiones permanentes.

g) Cobros de dividendos en efectivo.

h)  Pagos por la adquisicién de activos intangibles.

i) Cobros por la disposicion de activos de larga duracion disponibles para la venta.
) Cobros por la disposicion de otros activos de larga duracion.

k)  Pagos por la adquisicién de otros activos de larga duracién.

) Cobros asociados a instrumentos de cobertura de partidas cubiertas que se clasifican como
actividades de inversion.

m) Pagos asociados a instrumentos de cobertura de partidas cubiertas que se clasifican como
actividades de inversion.

Inversiones en subsidiarias no consolidadas y asociadas

Los flujos de efectivo entre la entidad tenedora y sus subsidiarias no consolidadas o asociadas, deben
presentarse en el estado de flujos de efectivo, es decir, no deben eliminarse, tales como los flujos de efectivo
relacionados con el cobro y pago de dividendos.

Adquisiciones y disposiciones de subsidiarias y otros negocios

Los flujos de efectivo derivados de adquisiciones o disposiciones de subsidiarias y otros negocios deben
clasificarse en actividades de inversion; asimismo, deben presentarse en un Unico renglén por separado que
involucre toda la operacion de adquisicién o, en su caso, de disposicion, en lugar de presentar la adquisicion o
disposicion individual de los activos y pasivos de dichos negocios a la fecha de adquisicion o disposicion. Los
flujos de efectivo derivados de las adquisiciones no deben compensarse con los de las disposiciones.

Los flujos de efectivo pagados por la adquisicion de subsidiarias y otros negocios deben presentarse netos
del saldo de efectivo adquirido en dicha operacion.

Los flujos de efectivo cobrados por la disposicion de subsidiarias y otros negocios (operaciones
discontinuadas) deben presentarse netos del saldo de efectivo dispuesto en dicha operacion. Asimismo, este
importe debe estar neto del impuesto a la utilidad atribuible a tal disposicion. En el caso de operaciones
extranjeras, debe mostrarse este importe neto del ajuste acumulado por conversion atribuible a dichas
operaciones.

Actividades de financiamiento

Los flujos de efectivo destinados a las actividades de financiamiento muestran la capacidad de las
instituciones de fianzas para restituir a sus accionistas y acreedores (por ejemplo, los tenedores de
obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital), los recursos que destinaron en su momento a la
entidad y, en su caso, para pagarles rendimientos.

Los flujos de efectivo por actividades de financiamiento son, por ejemplo, los siguientes:

a) Cobros en efectivo procedentes de la emisién de acciones de las propias instituciones de fianzas,
netos de los gastos de emision relativos.
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b) Pagos en efectivo a los accionistas por reembolsos de capital social, de dividendos o asociados a la
recompra de acciones propias.

c) Cobros por la emisidn de obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital.

d) Pagos de intereses y principal asociados a las obligaciones subordinadas con caracteristicas de
capital.

Incremento o disminucién neta de efectivo

Después de clasificar los flujos de efectivo en actividades de operacién, actividades de inversion y de
financiamiento, deben presentarse los flujos netos de efectivo de estas tres secciones.

Ajuste al flujo de efectivo por variaciones en el tipo de cambio y en los niveles de inflacién

Las entidades deben presentar en un reglén por separado, segun proceda, lo siguiente:

a) el ajuste por utilidad o pérdida en cambios del efectivo y equivalentes de efectivo, el cual incluye la
diferencia generada por la conversion del saldo inicial de efectivo y equivalentes de efectivo al tipo de
cambio que publique el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion (DOF) el dia habil
posterior a la fecha de cierre del periodo anterior, y del saldo final de efectivo y equivalentes de
efectivo al tipo de cambio que publique el Banco de México en el DOF el dia habil posterior a la fecha
de cierre del periodo actual, y

b) los ajustes por inflacion asociados a los flujos de efectivo bajo un entorno econémico inflacionario.

En los casos en los que sélo haya efectos de los mencionados en el inciso a) del parrafo anterior, este
rubro se denominara “Ajustes al flujo de efectivo por variaciones en el tipo de cambio”; en los casos en los que
s6lo haya efectos de los mencionados en el inciso b) del parrafo anterior, este rubro se denominara “Ajustes al
flujo de efectivo por variaciones en los niveles de la inflacion”.

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Las instituciones de fianzas deben presentar un rubro por separado denominado “Efectivo y equivalentes
de efectivo al inicio del periodo”, el cual corresponde al saldo de efectivo y equivalentes de efectivo
presentado en el balance general al final del periodo anterior (incluyendo las disponibilidades restringidas),
con el fin de conciliarlo con el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo actual.

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Las instituciones de fianzas deben presentar un rubro por separado denominado “Efectivo y equivalentes
de efectivo al final del periodo”, el cual se debe determinar por la suma algebraica de los rubros: “Incremento
neto de efectivo” o “Disminucion neta de efectivo”, “Ajuste al flujo de efectivo por variaciones en el tipo de
cambio y en los niveles de inflacién”, y “Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo”. Dicha suma
debe corresponder al saldo del efectivo y equivalentes de efectivo presentado en el balance general al final
del periodo.

Consideraciones adicionales

Instrumentos financieros con fines de cobertura

Cuando un instrumento financiero se mantiene con fines de cobertura, los flujos de efectivo de dicho
instrumento deben clasificarse de la misma forma que los flujos de efectivo procedentes de la partida cubierta.

Procedimiento para elaborar el estado de flujos de efectivo

Para determinar y presentar los flujos de efectivo de las actividades de operacion, las instituciones de
fianzas deberan aplicar el método indirecto, por medio del cual se incrementa o disminuye el resultado neto
del periodo por los efectos de transacciones de partidas que no impliqguen un flujo de efectivo (excepto por
aquéllos que afecten los saldos de las partidas operativas); cambios que ocurran en los saldos de las partidas
operativas, y por los flujos de efectivo asociados con actividades de inversion o financiamiento.

Los flujos netos de efectivo relacionados con las actividades de operacién deben determinarse
aumentando o disminuyendo el resultado neto por los efectos de:
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a) partidas que no impliqguen un flujo de efectivo, tales como: utilidad o pérdida por valorizacion
asociada a actividades de inversion o financiamiento; estimacién por irrecuperabilidad o dificil cobro;
pérdidas por deterioro o efecto por reversion del deterioro asociados a actividades de inversion y
financiamiento; depreciaciéon de inmuebles, maquinaria y equipo; amortizacion de activos intangibles;
ajuste o incremento a las reservas técnicas; provisiones; impuestos a la utilidad causados y diferidos;
participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas, y operaciones
discontinuadas;

b) cambios que ocurran en los saldos de las partidas operativas del balance general de las entidades
durante el periodo, tales como: los cambios provenientes de cuentas de margen, inversiones en
valores, deudores por reporto, préstamo de valores (activo), derivados (activo), otorgamiento de
créditos, cobro de primas de fianzas, pago de primas a reafianzadores, pago de comisiones, cobro
de comisiones por reafianzamiento cedido, pago por obligaciones contractuales y gastos asociados a
reclamaciones, cobro a reafianzadores por su participacion en la reclamacion y gastos asociados,
bienes adjudicados, préstamos por lineas de crédito, acreedores por reporto, colaterales vendidos o
dados en garantia, derivados (pasivo), y

c) los flujos de efectivo asociados con actividades de inversién o financiamiento.

Las instituciones de fianzas deben determinar y presentar por separado, después del rubro de actividades
de operacion, los flujos de efectivo derivados de los principales conceptos de cobros y pagos brutos
relacionados con las actividades de inversion y financiamiento, es decir, los cobros y pagos no se deberan
compensar entre si.

Conversion del estado de flujos de efectivo de una operacién extranjera ala moneda de informe

En la conversion del estado de flujos de efectivo de una operacion extranjera a la moneda de informe, las
entidades deberan atender a lo siguiente:

a) los flujos de efectivo del periodo deben convertirse al tipo de cambio histérico, el cual sera el que
publique el Banco de México en el DOF el dia habil posterior a la fecha en la que se generé cada
flujo en cuestion;

b) el saldo inicial de efectivo debe convertirse al tipo de cambio que publique el Banco de México en el
DOF el dia h&bil posterior a la fecha de cierre del periodo anterior, y

c) el saldo final de efectivo debe convertirse al tipo de cambio que publique el Banco de México en el
DOF el dia habil posterior a la fecha de cierre del periodo actual.

Para la conversion de los flujos de efectivo del periodo, por razones practicas, puede utilizarse un tipo de
cambio representativo de las condiciones existentes en las fechas en las que se generaron los flujos
de efectivo, como puede ser el tipo de cambio promedio ponderado del periodo; no obstante lo anterior,
cuando los tipos de cambio hayan variado de forma significativa durante el periodo, no debe utilizarse dicho
tipo de cambio.

El efecto de conversién que surge por haber utilizado distintos tipos de cambio para la conversion del
saldo inicial, del saldo final y de los flujos de efectivo debe presentarse en el rubro llamado “Ajuste al flujo de
efectivo por variaciones en el tipo de cambio”. Este efecto debe corresponder al que se tendria de haber
convertido tanto el saldo inicial de efectivo como los flujos de efectivo del periodo, al tipo de cambio de cierre
con el que se convirtié el saldo final de efectivo.

Conversion de saldos o flujos de efectivo en moneda extranjera

Con el objeto de determinar los cambios de los saldos de las partidas operativas en moneda extranjera de
las actividades de operacion, éstos se deberan convertir al tipo de cambio de cierre que publique el Banco de
México en el DOF el dia habil posterior a dicha fecha de cierre.

Los flujos de efectivo procedentes de transacciones en moneda extranjera relacionados con actividades de
inversion y financiamiento, se convertirdn a la moneda de informe de la entidad aplicando al importe en
moneda extranjera el tipo de cambio a la fecha en que se produjo cada flujo, el cual sera el que publique el
Banco de México en el DOF el dia habil posterior a la fecha en que se generd dicho flujo.
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La utilidad o pérdida en cambios originadas por variaciones en el tipo de cambio no son flujos de efectivo.
Sin embargo, el efecto de las variaciones en el tipo de cambio del efectivo y equivalentes de
efectivo mantenido o a pagar en moneda extranjera se presenta en el estado de flujos de efectivo con el fin de
conciliar el efectivo y equivalentes de efectivo al inicio y al final del periodo. Dicho efecto debe presentarse de
manera separada de los rubros de actividades de operacion, inversion y financiamiento, dentro del rubro
llamado “Ajuste al flujo de efectivo por variaciones en el tipo de cambio”, el cual incluye las diferencias, en su
caso, de haberse presentado los flujos de efectivo al tipo de cambio de cierre del periodo actual.

Efectos de la inflacion

Cuando en términos de lo establecido en la NIF B-10 “Efectos de la inflacién”, el entorno econémico
corresponde a un entorno no inflacionario, las entidades deben presentar su estado de flujos de efectivo
expresado en valores nominales, mientras que si dicho entorno econémico es inflacionario, las entidades
deben presentar su estado de flujos de efectivo expresado en unidades monetarias de poder adquisitivo a la
fecha de cierre del periodo actual.

En los casos en que el entorno econdmico de las entidades sea inflacionario, como parte de las
operaciones que no afectaron los flujos de efectivo, deben excluirse los efectos de la inflacion reconocidos en
el periodo dentro de los estados financieros, con el objeto de determinar un estado de flujos de efectivo a
valores nominales. Dichos flujos de efectivo deben presentarse expresados en unidades monetarias de poder
adquisitivo a la fecha de cierre del periodo actual.

Cuando el entorno de las entidades haya cambiado de no inflacionario a inflacionario, los estados de flujos
de efectivo de periodos anteriores deben presentarse expresados en unidades monetarias de poder
adquisitivo de la fecha de cierre del periodo actual.

En los casos en los que el entorno econdmico de las entidades haya cambiado de inflacionario a no
inflacionario, los estados de flujos de efectivo de periodos anteriores deben presentarse expresados en las
unidades monetarias de poder adquisitivo del dltimo estado de flujos de efectivo presentado dentro de un
entorno inflacionario e incluido en dicha presentacién comparativa.

Estado de flujos de efectivo consolidado

En la elaboracion del estado de flujos de efectivo consolidado, deben eliminarse los flujos de efectivo que
ocurrieron en el periodo entre las subsidiarias y la entidad que consolida. Por ejemplo, los flujos de efectivo
derivados de operaciones intercomparfiias, de aportaciones de capital y de dividendos pagados.

En los casos en los que una entidad controladora compre o venda acciones de una subsidiaria a la
participacion no controladora, los flujos de efectivo asociados con dicha operacion deben presentarse como
actividades de financiamiento, dentro del estado de flujos de efectivo consolidado. Lo anterior, debido a que
se considera que esta operacion es una transaccion entre accionistas.

Normas de revelacién
Se debe revelar en notas a los estados financieros lo siguiente:

a) cuando los flujos de efectivo relacionados con los impuestos a la utilidad hayan quedado segregados
en los distintos grupos de actividades dentro del estado de flujos de efectivo, deben revelarse los
flujos totales por dichos impuestos;

b) los importes totales de flujos de efectivo de actividades de operacion, de inversion y de
financiamiento de cada uno de los segmentos operativos conforme a lo establecido en el Boletin B-5
“Informacion financiera por segmentos” de las NIF emitidas por el CINIF.

Asimismo, se debe revelar lo siguiente con respecto a las adquisiciones y disposiciones de subsidiarias y
otros negocios:

a) la contraprestacion total derivada de dichas adquisiciones o disposiciones desglosando:
i) la porcién de la contraprestacion pagada o cobrada en efectivo, y

i) el importe de efectivo recibido con que contaba la subsidiaria o el negocio adquirido o dispuesto a
la fecha de adquisicion o disposicion.

b) el importe de los activos y pasivos distintos del efectivo de la subsidiaria 0 negocio adquirido o
dispuesto a la fecha de adquisicion o disposicidon. Estos importes deben agruparse por rubros
importantes, y

c) el monto del pago del impuesto a la utilidad atribuible a las disposiciones de subsidiarias y asociadas.
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Concepto agado s de (428)1 ejercicios eiercicio Capital Tenencia de Monetario 4301 4302 Obligaciones Total capital
P @l0r. 4102, | conversion | 4202 4203, | anteriores | €Igc02 Contable Activos No | Acumulado | ;353" 4304 | laborales contable
4103, 4107) (4108) 4204, 4205) (45%61‘)601 4603) (4401, 4402, MO(Q%a‘z')'°s 4703) 4305, 4306) (4602)
4403)

Saldo al 31 de diciembre de

MOVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES DE
LOS ACCIONISTAS

- Suscripcion de acciones

- Capitalizacion de utilidades

- Constitucion de Reservas

- Pago de dividendos

- Traspaso de resultados de ejercicios anteriores

- Otros

Total

MOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO
DE LA UTILIDAD INTEGRAL

Utilidad integral

- Resultado del Ejercicio

- Resultado por valuacién de titulos disponibles para la
venta

Exceso o Insuficiencia en la Actualizacion del Capital
Contable

- Ajustes por obligaciones
- laborales

- Otros

Total

Saldo al 31 de diciembre de

El presente Estado de Variaciones en el Capital Contable se formulé de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad emitidas por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrandose
reflejados todos los movimientos en las cuentas de capital contable derivados de las operaciones efectuadas por la institucién hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales

y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente Estado de Variaciones en el Capital Contable fue aprobado por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben.

Director General
Nombre y firma

Auditor Interno
Nombre y firma

Contador General

Nombre y firma
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ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE

Antecedentes

La informacion de caracter financiero debe cumplir, entre otros, con el fin de reportar las modificaciones en la inversién de los accionistas durante un periodo
contable definido, requiriéndose el establecimiento, mediante criterios especificos, de los objetivos y estructura general que debe tener el estado de variaciones en el
capital contable.

Objetivo y alcance

El presente criterio tiene por objetivo establecer las caracteristicas generales, asi como la estructura que debe tener el estado de variaciones en el capital contable
de las instituciones de fianzas, las cuales deberan apegarse a lo previsto en este criterio. Asimismo, se establecen lineamientos minimos con el propoésito de
homologar la presentacién de este estado financiero, y de esta forma, facilitar la comparabilidad del mismo.

Objetivo del estado de variaciones en el capital contable

El estado de variaciones en el capital contable tiene por objeto presentar informacién sobre los movimientos en la inversion de los accionistas de las instituciones
de fianzas durante un periodo determinado.

Por consiguiente, dicho estado financiero mostrara el incremento o decremento en el capital de las instituciones de fianzas, derivado de dos tipos de movimientos:
inherentes a las decisiones de los accionistas y al reconocimiento de la utilidad integral.

Conceptos que integran el estado de variaciones en el capital contable
En un contexto general, los conceptos por los cuales se presentan modificaciones al capital contable son los siguientes:

Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas

Dentro de este tipo de movimientos se encuentran aquéllos directamente relacionados con las decisiones que toman los accionistas respecto a su inversion en las
instituciones de fianzas. Algunos ejemplos de este tipo de movimientos son los siguientes:

a) suscripcién de acciones;

b) capitalizacién de utilidades;

c) constitucion de reservas;

d) pago de dividendos;

e) traspaso del resultado neto a resultados de ejercicios anteriores, y

Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad integral
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Se refieren a los incrementos o disminuciones durante un periodo, derivados de transacciones, otros eventos y circunstancias, provenientes de fuentes no
vinculadas con las decisiones de los accionistas. El propésito de reportar este tipo de movimientos es el de medir el desempefio de las instituciones de fianzas
mostrando las variaciones en el capital contable que se derivan del resultado del ejercicio, asi como de aquellas partidas cuyo efecto por disposiciones especificas de
algunos criterios de contabilidad para las instituciones de fianzas, se reflejan directamente en el capital contable y no constituyen aportaciones, reducciones o
distribuciones de capital, tales como:

a) resultado por valuacion de titulos disponibles para la venta;
b) exceso o insuficiencia en la actualizacién del capital contable;
c) ajustes por obligaciones laborales.

Estructura del estado de variaciones en el capital contable

El estado de variaciones en el capital contable incluird la totalidad de los rubros que integran el capital contable; la valuacion de los mismos se efectuara de
conformidad con los criterios de contabilidad para las instituciones de fianzas.

Dichos rubros se enuncian a continuacion:

capital o fondo social pagado;

e reservas

e  superavit por valuacion

e subsidiarias

e resultados en ejercicios anteriores y del ejercicio;

e obligaciones subordinadas de conversién obligatoria a capital;
e exceso o insuficiencia en la actualizacion del capital contable.
Presentacién del estado de variaciones en el capital contable

Los conceptos descritos anteriormente, corresponden a los minimos requeridos para la presentacion del estado de variaciones en el capital contable, sin embargo,
las instituciones de fianzas deberan desglosar, ya sea en el citado estado de variaciones en el capital contable o mediante notas a los estados financieros, el contenido
de los conceptos que consideren necesarios para mostrar la situacion financiera de las instituciones de fianzas al usuario de la informacion financiera.

En la parte final del presente criterio se muestra un estado de variaciones en el capital contable preparado con los conceptos minimos a que se refiere el parrafo
anterior.



Caracteristicas de los conceptos que componen la estructura del estado de variaciones en el capital contable
Se deberéan incorporar los movimientos a los conceptos descritos en la presente circular, de acuerdo al orden cronoldgico en el cual se presentaron los eventos:
a) Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas:

Se deberan separar cada uno de los conceptos relativos a este tipo de decisiones, de conformidad con lo establecido en el presente criterio, describiendo el
concepto y la fecha en la cual fueron generados.

b)  Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad integral:
Se deberan separar de acuerdo al evento o criterio especifico que los origina, de conformidad con los conceptos mencionados en el presente criterio.
Consideraciones generales

El estado de variaciones en el capital contable debera indicar las variaciones del periodo que se reporta; lo anterior implica partir de los saldos que integran el
capital contable del periodo inicial, analizando los movimientos ocurridos a partir de esa fecha.

Asimismo, todos los saldos y los movimientos incorporados en el estado de variaciones en el capital contable deberan mostrarse en pesos constantes, es decir,
del mismo poder adquisitivo relativo a la fecha de presentacion de los estados financieros.
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