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CIRCULAR F-11.3 mediante la cual se dan a conocer a las instituciones de fianzas, las bases y disposiciones para
la formulacion, presentacion y publicacion de los estados financieros consolidados.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico.- Comision Nacional de Seguros y Fianzas.

CIRCULAR F-11.3

ASUNTO: Estados Financieros Consolidados.-
Se establecen las bases 'y
disposiciones para su formulacion,
presentacion y publicacion.

A LAS INSTITUCIONES DE FIANZAS

Con el objeto de conocer la situacion financiera que de manera general guardan esas instituciones con sus
subsidiarias y entidades con propésitos especificos, esta Comisidon considera conveniente contar con los
estados financieros consolidados de dichos grupos societarios, los cuales deberan formularse de acuerdo a
las Normas de Informacién Financiera (NIF) B-8 “Estados financieros consolidados o combinados” y C-7
“Inversiones en asociadas y otras inversiones permanentes” emitidas por el Consejo Mexicano para la
Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacion Financiera, A.C. (CINIF), a excepcion de las
disposiciones y definiciones sefialadas en la presente Circular.

En virtud de lo anterior, esta Comisién con fundamento en lo dispuesto por los articulos 65 y 67 de la Ley
Federal de Instituciones de Fianzas, emite las disposiciones de caracter general a las que deberan sujetarse
esas instituciones de fianzas cuando actien como sociedades controladoras de una o mas subsidiarias o
entidades con propdsitos especificos para la elaboracion de los estados financieros consolidados, en la forma

y términos que se indican a continuacion:

PRIMERA.- Los cuatro estados financieros basicos consolidados muestran la situacién financiera, los
resultados, las variaciones en el capital contable y los flujos de efectivo de una entidad econdmica la cual esta
conformada por la entidad controladora y sus subsidiarias, mismas que pueden tener una figura econémica
igual o diferente a la controladora, asi como por las entidades con propdésitos especificos (EPE), las cuales

pueden ser sociedades de capital, fideicomisos y asociaciones.

SEGUNDA .- La institucion de fianzas que tenga el caracter de entidad controladora, debera establecer la
metodologia necesaria que permita homologar el registro y la valuacién de las operaciones realizadas por las
subsidiarias y por las entidades con propésitos especificos, con los registros de esas instituciones de fianzas,
a fin de que se pueda llevar a cabo la agrupacion de cuentas conforme a la Circular F-11.2 vigente y facilite el

proceso de consolidacion, para lo cual deberan tomar en cuenta lo siguiente:

Inversiones temporales.- Las subsidiarias que no sean instituciones o sociedades mutualistas de
seguros o instituciones de fianzas, que dentro de su activo cuenten con inversiones temporales, para efectos
de consolidacién, deberan valuarse conforme a los criterios establecidos por esta Comision y realizar los

ajustes correspondientes.

Inmuebles.- Las subsidiarias que no sean aseguradoras o afianzadoras y que cuenten con inmuebles,

para efectos de consolidacion su valuacion debera apegarse a las NIF's correspondientes.
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Asimismo, se deberan incluir dentro del formato que se anexa a la presente Circular en el rubro de
“Inmuebles” una cuenta denominada “Estimacion por deterioro de activos de larga duracion” y en resultados

en el rubro de valuacion de inversiones, otra que se denomine “pérdida por deterioro”.

Otros activos.- Las subsidiarias que no sean instituciones o sociedades mutualistas de seguros o
instituciones de fianzas y que cuenten con otro tipo de activos que no se encuentren sefialados en la Circular
F-11.2 vigente, para efectos de consolidacion deberan ser agrupados en Deudores en el rubro de “Otros” o
dentro de “otros activos”, considerando la naturaleza del activo, sefialando en renglon por separado la
descripcion de los activos que se incorporen en el formato que se anexa a la presente Circular que para tal
efecto envie la institucion de fianzas a esta Comision.

Reservas Técnicas.- En el caso de que las subsidiarias sean instituciones o sociedades mutualistas de
seguros y/o instituciones de fianzas, las reservas técnicas que de manera individual reporten en sus estados
financieros, deberan sumar las reservas orginadas entre éstas y la controladora, restando la participaciéon por
concepto de reaseguro y/o reafianzamiento que hayan operado entre ellas, en virtud de que la controladora se
considerara como retenedora total de las obligaciones.

A continuacién se presenta un ejemplo:

La subsidiaria crea una reserva de 100 y cede a la controladora 20% por reaseguro cedido

Subsidiaria Controladora | Suma Neto
Activo | Participacion de Reafianzadoras 20 20
Pasivo | Reserva Técnica -100 -20 -120 -100
Resutados 80 20 100 100

Otros pasivos.- Las subsidiarias que no sean instituciones o sociedades mutualistas de seguros o
instituciones de fianzas y que cuenten con otro tipo de pasivos que no se encuentren sefialados en la Circular
F-11.2 vigente, para efectos de consolidacion deberdn ser agrupados en “Acreedores” en el rubro de
“Diversos” o dentro de “Otros Pasivos” considerando la naturaleza del pasivo, sefialando en renglén por
separado la descripcion de los pasivos que se incorporen en el formato que se anexa a la presente Circular
que para tal efecto envie la institucion de fianzas a esta Comision.

En el caso de ingresos y gastos que registren las subsidiarias y las entidades con propésitos especificos
distintos a las operaciones que registran las instituciones de fianzas, para fines de consolidacion deberan
integrarse a otros ingresos y otros gastos y agruparse en el renglén de gastos operativos y administrativos.

TERCERA.- Los estados financieros de las subsidiarias y de las entidades con propdésitos especificos,
para efectos de consolidacion deberan prepararse a una misma fecha y por el mismo periodo.

En el caso de que existan situaciones que impidan realizar la consolidacion a una misma fecha, esas
instituciones podran sujetarse a lo sefialado en los parrafos 17 y 18 de la NIF B-8 “Estados financieros
consolidados o combinados”.
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CUARTA.- Los estados financieros anuales consolidados de la entidad controladora, deberan ser
dictaminados por auditores externos que cumplan con los requisitos establecidos en la Circular F-12.1 vigente
y presentar ante esta Comision el dictamen, informes y comunicados, conforme a lo sefialado en la referida
Circular F-12.1.

Asimismo, los estados financieros individuales de las subsidiarias y de las entidades con propoésitos
especificos que no sean instituciones y sociedades mutualistas de seguros o instituciones de fianzas, deberan
ser dictaminados por contador publico certificado conforme a las normas de la profesién, con objeto de tener
certeza sobre las cifras que presenten.

En el caso de empresas que no estén obligadas a dictaminar sus estados financieros en los términos
previstos en el Cdadigo Fiscal de la Federacion, éstos deberan estar firmados por el Director General de la
empresa y por Contador Publico o Licenciado en Contaduria, quien debera contar con cédula profesional
expedida por la Secretaria de Educacién Publica, y ademas agregar la siguiente leyenda:

“Bajo protesta de decir verdad, manifestamos que las cifras contenidas en este estado financiero son
veraces y contienen toda la informacioén referente a la situacion financiera y/o los resultados de la empresa y
afirmamos que somos legalmente responsables de la autenticidad y veracidad de las mismas, asumiendo
asimismo, todo tipo de responsabilidad derivada de cualquier falsa declaracion sobre las mismas.”

Esta Comision, en ejercicio de sus facultades de inspeccién y vigilancia podra solicitar en cualquier tiempo
a esas instituciones de fianzas, en su caracter de controladoras, los estados financieros dictaminados de sus
subsidiarias y de las entidades con propésitos especificos.

Por otra parte, si esas instituciones reportan otras inversiones permanentes en las que no tienen el control,
asi como tampoco el control conjunto, ni influencia significativa, la valuaciéon deberd apegarse a lo sefialado
en la NIF C-7 “Inversiones en asociadas y otras inversiones permanentes”.

QUINTA.- Para el reconocimiento de las transacciones en moneda extranjera y de las operaciones
extranjeras, en los estados financieros de subsidiarias que se califican como operaciones extranjeras, se
deben observar las disposiciones que sefiala la NIF B-15 “Conversién de monedas extranjeras”, excepto por
lo establecido en las Circulares F-8.1 “Disponibilidades e Inversiones temporales” y F-10.1.1 “Catalogo de
Cuentas.- procedimiento para la valuacion y registro de operaciones en moneda extranjera” vigente, tomando
en consideracion que las instituciones de fianzas realizan operaciones especializadas. Asimismo, en lugar de
utilizar la cuenta 6621 “Cambios” en el referido formato que se anexa a la presente Circular, dentro del capital
contable se debera incluir en un renglén por separado el rubro de “Efecto Acumulado por Conversion”.

SEXTA.- Para fines de presentacion y publicaciéon de los estados financieros consolidados, las
instituciones de fianzas deberan apegarse a las disposiciones sobre la aprobacion y difusion de los estados
financieros, asi como a las bases, formatos y plazos para su presentacion y publicacién dados a conocer a
través de la Circular F-11.1 vigente, entendiéndose para los efectos de esta Circular que cuando en la citada
F-11.1 se haga referencia a estados financieros, Balance General, Estado de Resultados, Estado de
Variaciones en el Capital Contable y Estado de Flujos de Efectivo, se debera considerar que se trata
de estados financieros consolidados, Balance General Consolidado, Estado de Resultados Consolidado,
Estado de Variaciones en el Capital Contable Consolidado y Estado de Flujos de Efectivo Consolidado.

En el caso del Balance General Consolidado, se debera incorporar en la agrupacion de capital, en
renglones por separado la “Participacion Controladora” y la “Participacion No Controladora” y al calce se
deberan incluir las siguientes notas en sustitucion de las sefialadas en la Circular F-11.1 vigente:

“El presente Balance General Consolidado se formulé de conformidad con las disposiciones emitidas en
materia de contabilidad por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente,
encontrandose correctamente reflejadas en su conjunto, las operaciones efectuadas por la institucién, sus



Miércoles 7 de abril de 2010 DIARIO OFICIAL (Tercera Seccién) 4

subsidiarias y entidades con propoésitos especificos hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron
y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas
aplicables.

“El presente Balance General Consolidado fue aprobado por el Consejo de Administracién bajo la
responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben.

“Los Estados Financieros Consolidados y las Notas de Revelacion que forman parte integrante de los
estados financieros consolidados, pueden ser consultados en Internet, en la pagina electronica:

“Los Estados Financieros Consolidados se encuentran dictaminados por el
C.P.C. , miembro de la sociedad denominada

contratada para prestar los servicios de auditoria externa a esta institucion; asimismo, las reservas técnicas de
la institucion fueron dictaminadas por el Act.

“El Dictamen emitido por el auditor externo, los Estados Financieros Consolidados y las notas que forman
parte integrante de los Estados Financieros Consolidados dictaminados, se ubicardn para su consulta en
Internet, en la pagina electronica: , a partir de los sesenta dias naturales siguientes al

cierre del ejercicio de

En caso de que esas instituciones hayan capitalizado parte del superavit por valuaciéon de inmuebles,
deberan insertar al calce del Balance General Consolidado la siguiente nota:

“El capital contribuido incluye la cantidad de $ moneda nacional, originada por la

capitalizacion parcial del superavit por valuacién de inmuebles”.

Asimismo, en el Estado de Resultados Consolidado también se deberan incorporar los referidos renglones
de “Participacion Controladora” y la “Participaciéon No Controladora’, después de la Utilidad (Pérdida) del
Ejercicio y al calce se deberan incluir las siguientes notas en sustitucion de las sefialadas en la Circular F-11.1
vigente:

“El presente Estado de Resultados Consolidado se formulé de conformidad con las disposiciones en
materia de contabilidad emitidas por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera
consistente, encontrdndose reflejados de manera consolidada los ingresos y egresos derivados de las
operaciones efectuadas por la institucion, sus subsidiarias y entidades con propésitos especificos por el
periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales
y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

“El presente Estado de Resultados Consolidado fue aprobado por el Consejo de Administracion bajo la
responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben.”

Igualmente, el Estado de Variaciones en el Capital Contable Consolidado debera incorporar una columna
relativa a “Participacion No Controladora” y al calce se deberan incluir las siguientes notas en sustitucion de
las sefialadas en la Circular F-11.1 vigente:

“El presente Estado de Variaciones en el Capital Contable Consolidado se formul6 de conformidad con las
disposiciones en materia de contabilidad emitidas por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas
de manera consistente, encontrandose reflejados todos los movimientos en las cuentas de capital contable
derivados de las operaciones efectuadas por la institucion, sus subsidiarias y entidades con propdsitos
especificos por el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas
practicas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.
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“El presente Estado de Variaciones en el Capital Contable Consolidado fue aprobado por el Consejo de
Administracién bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben.”

En el caso de que se consoliden estados financieros de entidades extranjeras éstos deberan incluir en el
capital contable la cuenta denominada “Efecto Acumulado por Conversién”.

Al calce del Estado de Flujos de Efectivo Consolidado, se deberan incluir las siguientes notas en
sustitucion de las sefialadas en la Circular F-11.1 vigente:

“El presente Estado de Flujos de Efectivo Consolidado se formul6 de conformidad con las disposiciones en
materia de contabilidad emitidas por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera
consistente, encontrandose reflejadas todas las entradas y salidas de efectivo que ocurrieron en la institucion,
sus subsidiarias y entidades con propdsitos especificos por el periodo arriba mencionado, las cuales se
realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las disposiciones legales y
administrativas aplicables.

“El presente Estado de Flujos de Efectivo Consolidado fue aprobado por el Consejo de Administracion bajo

la responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben.”

Las instituciones de fianzas que consoliden estados financieros deberan cumplir con lo establecido en las
Circulares F-11.1.1 y F-11.1.3 vigentes, relativas a las disposiciones de caracter general sobre notas a los
estados financieros anuales de las instituciones de fianzas, asi como aquéllas que le sean aplicables
conforme a la NIF B-8 “Estados financieros consolidados o combinados”.

La publicacion y presentacion de los estados financieros sefialados en la Circular F-11.1 vigente, debera
entenderse que se trata de la correspondiente a los estados financieros consolidados para aquellas

instituciones de fianzas en su caracter de instituciones controladoras.

Con independencia de lo anterior, las instituciones de fianzas que reporten inversiones en subsidiarias y
controlen a entidades con propésitos especificos, deberan seguir presentando la demas informacion a que

estan obligadas de manera individual, conforme a las disposiciones vigentes.

SEPTIMA.- A efecto de llevar a cabo la consolidacion de los estados financieros, se anexa a la presente el
formato que esas instituciones deberan utilizar, en el entendido de que en su calidad de controladoras,
deberan agregar por cada una de sus subsidiarias y entidades con propdsitos especificos, las columnas que
sean necesarias para su consolidacién. Dicho formato deberd ser elaborado en Excel y enviarse a esta
Comision via Internet, utilizando el Sistema de Entrega de Informacion Via Electréonica (SEIVE), de

conformidad con lo dispuesto en la Circular F-13.6 vigente.

OCTAVA .- Esas instituciones deberan capturar y enviar de manera trimestral a esta Comision a través del
SEIVE, el formato de consolidacién a que se refiere la disposicidn anterior, dentro de los veinte dias naturales
siguientes al cierre de los tres primeros trimestres del afio, y dentro de los treinta dias naturales siguientes al
cierre del ejercicio de que se trate, dando de alta el producto denominado “consolidacion”, el cual tiene

caracter obligatorio.

NOVENA .- Esta Comisién, en ejercicio de sus facultades de inspeccion y vigilancia, podra solicitar en todo
momento la documentacion soporte de la informacién contenida en el formato de consolidacién, debiendo
esas instituciones de fianzas apegarse al plazo que para la entrega de dicha informacion, determine esta

Comision.
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DECIMA.- Una vez que esas instituciones de fianzas hayan realizado el envio de informacion via Internet

a que se refiere la presente Circular, la informacion sera recibida y validada por parte de esta Comision.

En primera instancia, el Sistema de Entrega de Informacion Via Electronica a través de la pagina Web de
esta Comision, mostrara en la pantalla el nimero de transaccién con el que se registra dicho envio, la fecha y
la hora. En forma simultanea, dicho sistema notificara via correo electrénico, la confirmacion de la recepcién
y/o sustitucion de la informacion, mediante un documento electronico donde se especifica la informacion de

referencia con el mismo nimero de transaccion, asi como la fecha y la hora.

Si por alguna razén esas instituciones no pudieran realizar el envio de la informacioén via electrénica desde
sus instalaciones, esta Comision pondra a su disposicién el equipo necesario para realizar exclusivamente el
envio de que se trata. Para tal efecto, el interesado debera presentarse en la Direccion General de Informética
de esta Comision, ubicada en Avenida Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, ler. piso, Colonia Guadalupe Inn,
Cdédigo Postal 01020, México, D.F., en horario de 9:00 a 14:00 y de 15:00 a 18:00 horas, en dias habiles, con
la informacion preparada para tales efectos.

DECIMA PRIMERA.- La informacién contenida en el formato de consolidacién, se considerard como
entregada cuando esas instituciones hayan enviado la informacion correspondiente en tiempo y forma, y
cuenten con los acuses de recibo y validacion.

A falta de cualquiera de los elementos anteriores, se considerard como no entregada para los efectos de la
presente Circular. Adicionalmente, aquella informacion contenida en el formato de consolidacién que no
cumpla con las validaciones del propio sistema serd devuelta para su correccion, teniéndola como no
presentada.

En el caso de que la fecha limite para la presentacién del formato de consolidacién sea un dia inhabil, se
considerara como fecha limite el dia habil inmediato siguiente.

DECIMA SEGUNDA.- De acuerdo a lo establecido en la presente Circular, esas instituciones podran
hacerse acreedoras a una o mas de las sanciones establecidas en la Ley Federal de Instituciones de Fianzas
por los siguientes motivos:

a) Por falta de envio o envio extemporaneo de la informacion a que se refiere la presente Circular.

b) Por el envio a esta Comision de informacion validada por el propio sistema, pero incorrecta,
incompleta y/o inadecuada.

TRANSITORIAS

PRIMERA .- La presente Circular entrara en vigor al dia siguiente de su publicacion en el Diario Oficial de
la Federacién

SEGUNDA .- Los estados financieros consolidados a que hace referencia la presente Circular, deberan ser
elaborados por las instituciones de fianzas a partir del primer trimestre de 2010.

TERCERA.- Previa aprobacion de su Consejo de Administracion, las instituciones de fianzas, publicaran
en un diario de circulacion nacional su Balance General Consolidado y Estado de Resultados Consolidado
correspondientes a marzo, junio y septiembre de 2010 dentro de los dos meses inmediatos siguientes al de su
fecha y, a partir del ejercicio 2011 su publicacién debera realizarse en los plazos establecidos en la Circular
F-11.1 vigente.

Lo anterior se hace de su conocimiento con fundamento en los articulos 68 fraccion VI de la Ley Federal
de Instituciones de Fianzas, 108 fraccion IV de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de
Seguros, y de conformidad con el Acuerdo por el que la Junta de Gobierno de la Comisién Nacional
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de Seguros y Fianzas delega en el presidente la facultad de emitir las disposiciones necesarias para el
ejercicio de las facultades que la ley le otorga a dicha Comision y para el eficaz cumplimiento de la misma y
de las reglas y reglamentos, emitido el 2 de diciembre de 1998 y publicado en el Diario Oficial de la
Federacion el 4 de enero de 1999.

Atentamente
Sufragio Efectivo. No Reeleccién.

México, D.F., a 18 de marzo de 2010.- El Presidente de la Comisiébn Nacional de Seguros y Fianzas,
Manuel S. Aguilera Verduzco.- Rubrica.
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ANEXO

COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZAS
NOMBRE DE LA SOCIEDAD CONTROLADORA.
INFORMACION CORRESPONDIENTE AL

EXPRESADO EN MONEDA DE PODER ADQUISITIVO DE

(1) Este renglon se omitid si el entormo economico es "no inflacionario

11)

8

Activo, pasivo, capital (en este Glimo se deberan incluir los
rubros_sefalados en la segunda, quinta y sexta de las
disposiciones de la presente Circular) y cuentas de resultados
detallados conforme a las Reglas de Agrupacion (Circular F-11.2)

Nombre de la Controladora

Nombre de la Subsidiaria

Nombre de la Entidad con Propésito Especifico

Suma de los saldos de la Controladora, Subsidiarias y
Entidades con Propositos Especificos

Ajustes (debe)

MN | indizada | Extanjera

Convertid

z

indizada | Extanjera | Convertid | MN | indizada | Extanjera | convertia

MN indizada | Extranjera | Convertida
a M.

MN

indizada | Extranjera

Convertida
aMN.

MN




